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پزشكى  علم  پيش �فت  موجب  شناسى  �سيب  كه  طو�  هما� 
 �!قتصا تكامل  عامل  نيز   %�!�سرمايه  بحر!� ها%  تحليل   ،�مى شو
سياسى ما�كسيستى !ست. بنابر!ين، تعجبى ند!�� كه تشنج كنونى، 
علاقه مند% مجد� به ما�كسيسم 8 شتا7 بر!% پاسخ گويى توسط 
ما�كسيست ها% برجسته �! بر!نگيخته !ست.(1) تاكيد من �� !ين 
به معنا% بى !�AB بو�� تفسيرها% غير ما�كسيستى نيست.  جا، 
�!نا� 8!بسته به جريا� فكر% مسلط مجبو� شدC !ند، �تعد!�% !B !قتصا
كه - چه با علاقه 8 چه !B �8% بى علاقگى - به 8!قعيت ها% !ين 
نظاK بپر�!Bند.(2) !ما بحر!�، كاستى ها% نظرياG !قتصا�% �كا�ميك 
�! �شكا� كر�C !ست. موضوعى كه 8يلهلم بويتر، !ستا� مد�سه % 
!قتصا� لند� 8 عضو سابق كميته % سياست ها% پولى بانك !نگلستا�، 

:��� �! مى پذير
 Sنگليس 8 �مريكا طى سى سا! �!نش گاC ها%  ��«مطالبى كه 
��با�C % !قتصا� كلا� 8 !قتصا� پولى به  Sمعمو �گذشته به طو
�!نش جويا� �موخته شدB! ،C لحاW تحقيقاG جد% �� مو�� �فتا� 
��] مناسب !B سياست ها% !قتصا�% !حتمالا  8 �جمعى �� !قتصا
�C !ند. !ين !مر - چه !B لحاW خصوصى 8 B جا��چندين �هه 
چه !B لحاW !جتماعى - موجب !تلا[ 8قت 8 !مكاناG بسيا�% 

شدC !ست. 
بسيا�% !B نو�8�% ها% �!يج �� !قتصا� كلا�، !B 1970 تاكنو�، 
!نحر!فاتى خو�مرجع 8 ���8 گر! به شما� مى �8ند. تحقيقاتى كه 
منطق ��8نى شا� محر] �� هاست 8 سرمايه ها% فكر% هد� �فته 
يا B�b 8 برb برنامه ها% تحقيقاتى پذيرفته شدC به �� ها  جهت 
�C !ند، نه تمايل قو% به ��] چگونگى كا�كر� !قتصا� - تا !�
 Kشر!يط بحر!� 8 عد �� �چه �سد به چگونگى عمل كر� !قتصا
تعا�S مالى. بدين ترتيب، فر! �سيد� بحر!� باعث غافل گير% 

(3)«.�حرفه % !قتصا� مى شو
سابقه % ما�كسيست ها بهتر !ست. !ما �يدگاC �� ها �� مو�� بحر!� 
 ��يك �ست نيست 8 غالبا بد�8 !�تباe با يك يگر تد8ين شدC !ند 8 
پا�B! %! C نكاB! G هم �8� مى شوند. من �� !ين جا به تفسيرهايى 
 8  Cمنتشر شد !نگليسى  Bبا�  به  !خير   Cما كه طى چند   ،KB!�مى پر
مو�� !ستقباS 8سيعى قر!� گرفته !ند. !�Bيابى قد�G 8 ضعف !ين 
�� !ين نشريه  ��يدگاC ها، �� مقايسه با يك �يگر، مطابق سنت موجو

(4).�!نجاK مى گير

 !�  �� مالى  بعُد  كنونى،  بحر!�   B! ما�كسيستى  تفسيرها%   Kتما
 �� بانكى   Kنظا  i8قو شر[   ��  eسقو با  بحر!�  !ين  پذيرفته !ند. 
چند كشو�مشخص مى شو�، كه با تركيد� حباK!8 7 «سا7 پر!يم» 
!8لين   B! يكى  شد.   Bغا� �مريكا   ��  (�)(K8� ��جه %  (K!8 ها% 
 ،�!�تفسيرها% ما�كسيستى، كه به مساله % «سا7 پر!يم» توجه نشا� 
 B! قبل C2007، چند ما �بها ��توسط �!بين بلا] بر� نوشته شد. !8 

شرi8 !ين فاجعه % 8!قعى، ��با�C % !ين موضوi نوشت:
�� ماC ها% !خير، عدK 8صوS "سا7 پر!يم" (K!8 ها% ��جه % »
 ،B���K8) يك با�C !فز!يش يافته !ست. يك تحليل گر، لمن بر!
هشد!� مى �هد بدهى ها% پر�!خت نشدC % سا7 پر!يم �� پايا� 
ساS 2007 به 225 بيليو� �لا� مى �سد؛ !ما �يگر!� مى گويند، 
 b!�8! %!ست. "بسته ها �لا�كه !ين �قم نز�يك به 300 بيليو� 
 �بها�!�" (تركيب !8�b! بدهى، كه !حتماS عدK 8صوS �� ها Bيا
!ست با ساير !8�b! بها�!� به صو�G يك بسته % قابل خريد 8 
فرK - A8)، كه �ست !ندكا�!� 8 تحليل گر!� �� ها �! "!8�b! بى 
!�AB سمى" مى نامند 8 منتظرند !ين �سو!يى برملا شو�. شكست 
K!8 ها% پر�!خت نشدC فقط باعث نا�ضايتى 8سيع قربانيانى كه 
�ست مى �هند نيست، بلكه باB!� مسكن �! نيز  B! !� �خانه % خو

خر!7 مى كند 8 !حتماS �كو� �! !فز!يش مى �هد.»(5)
�� !كثر �B8نامه ها كم تر !شا�C !% به «سا7 پر!يم» مى شد، !ما «تايمز 
مالى» �� !ين مو�� كوشاتر بو� 8 مقاله !% تحت عنو!� «بيما�% سا7 

:�پر!يم» منتشر كر
"سا7  پر�!خت   Kعد عو!قب  كه   ،��!�  �8جو بسيا�%  �لايل »
پر!يم" عمدتا به همين بخش محد8� بماند... !ما !ين 8!قعيت كه 
بسيا�% !B بانك ها% S!8 !ستريت به طو� 8سيع �� بخش سا7 
پر!يم �خالت �!�ند، نبايد باعث نگر!نى شو�. عو!قب K!8 ها% 
پر�!خت نشدC بر!% هر بانكى ناچيز !ست. معمولا �� ها چنين 
 �!��يونى �! نز� خو� نگه نمى �!�ند، بلكه �� ها �! به !8�b! بها
 ���يگر بسته بند% 8  �!�تبديل مى كنند 8 هم �!C با !8�b! بها
باB!�ها% مالى به فرA8 مى �سانند. �� 8!قع، تبديل كر�� به 
 Gشد B! يع خطر 8 كاستنBبه قصد پخش 8 تو �!�!8�b! بها

�� !ست.»(6)
بلا] بر�، بر خلا[ «تايمز مالى»، !B حو!�o جلوتر بو�؛ چو� طى 

تفسيرها� ما�كسيستى �� بحر�� كنونى

ژB8[ چونا�!
�!B�-q:�!�برگر

جنبه � «��قعى» � جنبه � «مالى» بحر��
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چند ساS گذشته تلاA خو� �! بر تحليلى تفصيلى !B شكنندگى 
كُلى   eخطو مى تو!�  !ما   (7).�بو  C�كر متمركز  جهانى  مالى   Kنظا
يك بحر!� !حتمالى �! !B نقطه عزيمت �يگر% نيز �� نظر گرفت. 
نشريه % «سوسياليسم بين !لمللى»، �� تابستا� 2007، حا8% مقاله % 
��هم شكستن  Kست هنگا�� ]�پيش گويانه !% بو�، كه بر حسب تصا
نظاK !عتبا�% منتشر شد. !ين مقاله، منشاء �شد نظاK مالى �! به كاهش 
� 8 ناتو!نى �� !فز!يش !�نرt سو� طى �8نق بعد !B جنگ نسبت مى 
 Cسيد�به ��  ��هه % هشتا ��كافى �� به سطحى بالاتر !B �� چه كه 
�، كه �� جست 8جو% بديلى B من!�بو�. !ين !مر به ��گير% هايى 

بر!% !فز!يش نرt سو� بو�ند:
«سطح ناSB سو�ها% گذشته، سرمايه �!�!� �! !B فكر سو�ها% 
!B سر!سر جها�  !ضافى   AB�! �يندC 8 جذ7   �� �سا   Cمعجز
 �سو به  يابى  �ست  بر!%  برنامه هايى   ��  �� سرمايه گذ!�%   8
 ��بيش تر باB ند!شت. بسيا�% !B !ين سو�ها، قما�ها% !حتكا�% 
حوCB ها% غير مولدند، مثل حباB 7مين 8 مسكن، باB!� كالاها، 
 �قيمت سهاB! 8 K !ين قبيل... بر !ساv چنين پيش Bمينه !%، سو
 B! با 8!قعيت !� A! !بطه�پيد! مى كند 8  %�شركت حجم Bيا
 wعر ���ست مى �هد؛ !8ضاi خيلى خو7 به نظر مى �سد، !ما 

يك شب معلوK مى شو� كه خيلى بد بو�C !ست.»(8)
!ين �8 تفسير متفاG8 نشا� مى �هد، كه �� تحليل ها% ما�كسيستى 
�. بعضى بر منطق ��8نى به �!� �!B بحر!� كنونى خط تمايز% 8جو
!صطلاq «مالى شد�» تاكيد �!�ند 8 بعضى معتقدند، كه بحر!� مالى 
 ���يگر -  %! C8 عد �تاثير مى گذ!� !قتصا� «8!قعى»  بر   z�خا B!
 �حالى كه !هميت بعُد مالى �! مى پذيرند - بر مشكلاG بنيا�% !قتصا
 8 �«8!قعى» تاكيد مى كنند، كه موجب گسترA بخش مالى مى شو

�!C �! بر!% بحر!� باB مى كند.
 :S8! ؛ شكل�تمايز بين «8!قعى» 8 «مالى»، به �8 شكل مشخص مى شو
 ��شد بخش مالى �! تا !ند!CB !% به شركت ها% سنتى، كه �� !قتصا
 ،2003 Sسا ��«8!قعى» پايه �!�ند، نسبت مى �هند. به عنو!� نمونه، 
��صد !B سو� جنر!S !لكتريك به 8سيله % شاخه % مالى  8�چهل 8 

 (9).���، يعنى جى.!%. كاپيتاS، توليد شدC بو
مالى چيز%   Kنظا ما�كسيست ها،  نظر  به  تر:  !ساسى   8  K8� شكل 
 Cنا7 8 غير مالى پيوند شد %�!�نيست كه به سا�گى به يك سرمايه 
�يگر به سا�گى به عنو!� پوS عمل نمى كند  Sباشد. هنگامى كه پو
 Bمالى �غا �8 !حتكا �8 هم چو� سرمايه عمل مى كند، !مكا� !عتبا
مى شو�.(10) هما� طو� كه �يويد ها�8% !خير! گفته !ست: «بين �� 
چه كه مى تو!� جنبه ها% "8!قعى" 8 "مالى" !قتصا� ناميد، �!بطه % 

(11)«.��!� ��يالكتيكى تر% 8جو
پرسش ها% مو�� بحث !ين !ست، كه �يا �شد مالى �! �8ندهايى 
مستقل !B بخش ها% غير مالى !قتصا� به 8جو� مى �8�ند؟ �يا بحر!� 
�، كه �!�كنونى نوi جديد% !B بحر!� !ست يا �يشه �� گر!يشاتى 
ما�كس ناK بر�C !ست؟ حتا !گر بحر!� �! �شد بخش مالى به تعويق 
!ند!خته باشد 8 به �� خصلت منحصر به فر�% بخشيدC باشد(12)، 
 B! ست؟ من! C�!��يا �8ند «مالى شد�» !ساسا پويايى نظاK �! تغيير 
�هه % !خير  �� %�!�تفسيرهايى �غاB مى كنم، كه بر تحوS سرمايه 

!B طريق بخش مالى تاكيد مى كنند.

%�بين بلا" بر� � پيترگو��
!نو!i فعاليت ها%   K!بين بلا] بر�، «مالى شد�(7)  تما�به نظر 

بر   ��  !� شخصى  مالى  !مو�  تا  شركت ها  !ستر!تژ%   B!  %�!قتصا
مى گير�. با محصولاG متنوi تر% كه نتيجه % كالايى شد� هر چه 
بيش تر Bندگى !ست، به �8!بط �B8مرC نفو~ مى كند، مثل K!8 ها% 
 i!نو!  8 بانكى  كا�G ها%  كنا�   �� باBنشستگى،  �!نش جويى، 

�هن.»(13)
توضيح   �� بــر�،  بلا]  مثل  شما�%،  !نگشت  نويسندC ها% 
!ما  بو�C !ند.  موفق  متخصص  غير   �!فر! بر!%  مالى  پيچيدگى ها% 
مقاله ها% !8 كم تر با مفاهيم معموS !قتصا� سياسى ما�كسيستى سر 
8 كا� �!�ند. !8 علاقه مند !ست، كه نظاK 8سيع تر !قتصا�% �! تا �� جا 
�� نظر بگير�، كه به عرصه % جها� مالى مربوe مى شو�. هما� طو� 
كه جو[ ما� !شا�C مى كند: «تحليل !�AB، پوS 8 سرمايه، كه بخش 
!ساسى مباحث !قتصا� سياسى �! تشكيل مى �هند،  مو�� بر�سى بلا] 
بر� قر!� نمى گيرند.»(14) بلا] بر� پاسخ مى �هد، كه !8 به طو� 
مضمونى �� چها�چو7 !قتصا� ما�كسيستى حركت مى كند. !ما به 
نظرمى �سد، كه !ظها� نظر مثبت !8 �� مو�� چها�چو7 ما�كسيستى، 
صرفا شامل تاكيد بر محد8�يت تو!نايى كا�گر!� �� مصر[ !ست؛ با 
!ين بيا�، كه «علت �يشه !%، بحر!� بو� 8 "مصر[ بيش تر كا�گر!� 

چينى مى تو!ند" به بهبو� !قتصا� جهانى كمك كند.»(15) 
!يجا� مى كند، كه   Cخو!نند �� !�  vين !حسا!  8! نوشته ها%  غالبا 
�8 �8ند% كه » :��شد بخش مالى !B خو� !ين بخش نتيجه مى شو
�هه % 1950 8 1960 !تفاb !فتا�، باعث �شد بخش مالى شد  8� ��
- !صوS جديد !عتبا�بر!% مصر[ كنندگا�، ظهو� نها�ها% مالى 8 

مديريت صندb8 ها% مالى.»(16) 
پيتر گو!�(17)، ما�كسيست �يگر% !ست كه با نشريه % «نيولفت 
�يويو» هم كا�% مى كند 8 بر !ستقلاS مناسباG مالى تاكيد بيش تر% 
��هم شكستن نظاK !عتبا�% به پشت سر گذ!�!� !ين  [��» :��!�
�، كه تغيير �� به !صطلاq !قتصا� 8!قعى موجب �!� Bيج نيا!� % Cعقيد

(18)«.�تغيير �� �8بنا% مالى مى شو
 %�!�به نظر گو!�، مالى شد� پاسخى !ست به مشكلى كه سرمايه 
!يالاG متحدC به طو� كُلى با �� �8بر8 بو�.(19) !8 �شد نظاK مالى 
���8 خو� نظاK مى �يد، كه  ���! به طو� عمدC محصوS تغيير!تى 
به عنو!� يك !ستر!تژ% �گاهانه مو�� حمايت نخبگا� �مريكايى (با 
نقش فرعى بريتانيا) قر!� گرفت.(20) !8 نظر% !�!ئه مى �هد، مبنى 
 iحبا7 ها% مالى بى !طلا Gبر !ين كه !ين نخبگا� نسبت به مشكلا
 C!� ها... بهترين�فاصله % بين !نفجا ���!شتند، كه « �نبو�ند؛ !ما !عتقا
بر!% !ين كه بخش مالى مقد!� Bيا�% پوS به جيب بزند، !ين !ست كه 
مو!نع �! !B سر �!C عاملين خصوصى بر�!�ند... 8 8قتى كه حبا7 ها 
�8لتى با قد�G به بانك ها  Gند، مقاما�!� t�ُ ها�تركيدند 8 !نفجا

كمك كنند كه بتو!نند �� بر!بر !ين حو!�o !يستا�گى كنند.»(21)
نظاK مالى تا چه حد !نبساe يافته !ست؟ �!بين بلا] بر� مى نويسد: 
 Gشركت ها% !يالا �«سو� بخش مالى به عنو!� ��صد% !B كُل سو
 Sسا ����صد �� ساS 1981 به سى 8 نه ��صد  C�متحدB! C چها�
2001 �سيد.»(22) طبق نظر گو!�: «�� ساS 2006، سو�% كه نصيب 
بخش مالى مى شد كم تر !B چهل ��صد سو� شركت ها% �مريكايى 
 �نبو�.»(23) !ين بخش عظيمى !ست !B !قتصا� �مريكا (گرچه !قتصا
 %! C�8� ���مريكا فقط يك چها�K نظاK جهانى �! �� بر مى گير�). !ما 
كه با مجموعه !% !B حبا7 ها مشخص مى شو�، سو� با نگاC كر�� به 
�!�!يى هايى كه قيمت شا�  B! مركب ��C مى شوB نامه هايى تخمينB!تر

(24).�به قوS بلا] بر� بر !سا!" v�Bيابى تخيلى" بالا مى �8
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�� چه كه بايد مو�� برسى قر!� گير�، !ند!CB گير% بخش مالى بر 
حسب معيا�ها% خو� !ين بخش نيست، بلكه !ثر!تى !ست كه �شد 
�� بر !نباشت 8!قعى مى گذ��. بخش مالى مى تو!ند بيش !B حد% 
!مكا�  بد!�  مولد   �!قتصا  ��  Cتوليد شد !�AB ها%  كه  كند،  �شد 
پيد!  �!مه !  �نامحد8 طو�  به  نمى تو!ند  �8ند  !ين  !ما  مى �هد.(25) 
 �كند. بخش مالى به خو�% خو� !�AB جديد% به 8جو� نمى �8�
8 !حتمالا سو� �� !B بخش توليد% !قتصا� به �ست مى �يد. �� !ين 
Bمينه، بحر!� مى تو!ند هم چو� «فر!خو!نى به نظم !B طر[ قانو� 
بايد چك ها%  توليد%  بخش  كه  هنگامى   ،�!�AB» محسو7 شو

بخش مالى �! نقد كند.(26)
 %�!�بعضى تفسيرها !B مالى شد�، ��با�C % تغيير!G ناشى !B سرمايه 
�عاها% !غر!b �ميز% مطرq مى كنند.(27) ! «Cيا «مالى شد «S!نوليبر»
 �خو شركت  نا7،  سرمايه گذ!�  نظر  نقطه   B!» بر�:  بلا]  نظر  به 
�!�!يى ها 8 بدهى ها، كه بر!% حد!كثر  B! فى�مجموعه !% !ست تصا
�!�!�"(پ) هر با� تنظيم مى شو� 8 به  Kيا قيمت سها AB�!" ��كر
8�گذ� سرمايه گذ!�!� �! منعكس مى كند. B Gحساسا! �نوبه % خو

�� !صل، شركت 8 كا�گر!� �� عو!مل فرعى به شما� مى �8ند، 
كه مى تو!نند قربانى شوند.»(28) 

 «�!� Kسها AB�!» ين نظر، كه!
!صلى   iمــوضــو
كُل طبقه % حاكم 

 ،�مى شو محسو7 
قابل  !ست   %�مو�

خصو�  به  تر�يد، 
كنش  !8 به  توجه  با 

حكومت ها 8 بانك ها% 
مركز% نسبت به بحر!� 

 KBلا جا  هر  كه  بانك ها، 
!صلى  ضر�  نستند  !�مى 

 Kسها صاحبا�  متوجه   !�
 �� ها�%8  �يويد  مى كر�ند. 

كتابى كه نسبت به �يدگاC ها% 
مختلف ��با�C % مالى شد� نظر 
 ���، مى نويسد: �!�كاملا مو!فقى 

صاحبا�   G�قد» !خير  8!قــــعــــى �هه ها% 
�!�!�، نسبت به  Kسرمايه، يعنى سها C�!�كسانى كه شركت ها �! !

 Kيافته !ست.»(29) به عنو!� نمونه، سها مى كنند، تا حد% كاهش 
�خالت  �B8!نه % شركت ها   % C�!�!  ��  G�ند به   Gموسسا  �!�!�
 ��� كه �!� ����8 طبقه % حاكم، تنش هايى 8جو ��!لبته  �!�ند. 
 Kسها صاحبا�   Gمد  Cكوتا منافع  !ما  مى شوند؛  8خيم تر  بحر!� ها 

هميشه برندC نيست.
بحث ها% مربوe به مالى شد�، �!�!% نتايج سياسى نيز هستند. طبق 

نظر گو!�، بحر!�، گزينش بين �8 مدS �! مطرq مى كند: 
«يك نظاK بانكى 8 تامين !عتبا� عمومى، كه صر[ !نباشت سرمايه 
8 بخش خصوصى توليد مى شو�؛ 8 �� مقابل، يك نظاK بانكى 8 
!عتبا� سرمايه �!�%، كه تماK فعاليت ها% �يگر !قتصا�% �! تابع 

سو� خو� مى كند.»(30)
بلا] بر� نيز مى نويسد: 

«بخش مالى !گر �� بستر مناسبى !B ساختا�ها% كنترS !جتماعى 

قر!� گير�، مى تو!ند به توBيع سرمايه، تسهيل سرمايه گذ!�% 8 
 8 Sگذ!شتن پو �حل ... كنا C!� (31).�8 كمك كندBتقاضا% مو
�� �� ها �� نظامى !ست، كه به خوبى !�ماليه نيست، بلكه قر!� 

تنظيم شدC باشد.»(32) 
جو[ ما� چنين نظر!تى �! مو�� !نتقا� قر!� مى �هد: 

�گرگونى جها� 8!�8نه ما نياB% به �!K كر��، Bمينى كر�� يا »
تجديد توBيع !�AB ند!��، بلكه بايد �� �! ��هم كوبيد. سرنگونى 
سرمايه �!�% تنها �!C بر�8 �فت !ست. به طو� خلاصه، پير%8 
!B ما�كس، قبوS ضر8�G !نقلا7 !ست، نه !عتقا� به !جتنا7 

ناپذير% ��.»(33)
 Gطر[ !8 «!قد!ما B! Cشد qمطر Gهد، كه مطالبا�بلا] بر� پاسخ مى 
!نتقالى محسو7 مى شوند، كه به شيوC % موثر% با بحر!� عميق مقابله 
مى كنند... 8 به شكل شبكه !% !B صندb8 ها% !جتماعى بر!% نها�ها% 
جمعى 8 �موكر!تيك سو�مند خو!هند بو�.»(34) خو!ست هايى كم تر 

به !B !نقلا7 نيز مطمئنا  با  كا�گر!�  !هميت !ند.  حائز 
�ست �8��� چنين مطالباتى، به 
نير8% خو� بر!% تغيير جمعى 
جامعه �گاC مى شوند 8 نسبت 
 Kنجا! بر!%   �خو  G�قد به 
چنين كا�% !طمينا� حاصل 
!ين  بين  �!بطه  !ما  مى كنند. 
 B! جنبش   8 خو!ست ها 
باقى  مبهم  !ندكى  پايين 
بر�  ــلا]  ب ند.  مى ما
تجويز خو� �! به عنو!� 
!قد!ماتى مطرq مى كند، 
«!ستقر!�   Kهنگا كه 
ـــك حــكــومــت  ي
 %�!�يه  ضدسرما
 �!يجا  8 جــد%» 
 G�ــد يــك نــظــاK «ق

�8گانه % مالى» تحقق مى يابد.(35)

كوستا& لاپا�يتسا&
نيز !B BمرC % كسانى !ست، كه به نظريه %   vلاپا8يتسا vكوستا
�. !8 به مسايل 8سيع تر% �� مو�� !نباشت توجه �!�مالى شد� با8� 
نشا� مى �هد. !8 مى نويسد: «�شد با��8�B! % نيمه % �هه % 1970 
تا نيمه % �هه % 1990 �� !يلاG متحدC به طو� قابل ملاحظه !% با 
�شو!�% �8بر8 شدC !ست.»(36) !ما !8 علاقه !% نشا� نمى �هد، كه 
�يشه % !ين !مر �! �� بحر!� ��!BمدG سو��8�% جست 8جو كند:

 %�8��سو  Gمكانا! 8!قعى  !نباشت  كه  گفت،  مى تو!�  «كم تر 
!~عا�  بايد  بلكه  نمى كند،  فر!هم  بانكى  K!8 ها%  بر!%  كافى 
 �خو مالى  نياBها%  بيش تر  چه  هر  توليد%  سرمايه %  �!شت 
�! خو� تامين مى كند. يا !B طريق نگه �!�% سو�ها% به �ست 
 wبا قر يا   (K - شا���� موسساG مالى متعلق به خو) Cمد�
 b!�8! A88 فر �طريق !نتشا B!) �!B� %ها�!Bبا ��گير% مستقيم 
قرضه �� باBها% مالى - K)... بنابر!ين، بانك ها !B چها�چو7 
 !� %�8��حرفه % خو� پا بير�8 مى گذ!�ند  8�C! ها% �يگر سو

جست 8جو مى كنند.»(37)
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كُل   ����صد بدهى ها% شركت ها  �!�قامى �� مو�  ،vلاپا8يتسا
!ما  مى كند.  !�!ئه  ژ!پن   8 �لما�   ،Cمتحد  Gيالا!  �� بانكى  K!8 ها% 
 ��تغيير �� !ين !�قاK �� قد� چشم گير نيست، كه يك تحوS منظم 
 C��C يا سيزB!8� �سرمايه �!�% �! توضيح �هد؛ �� �مريكا !B حد8
�هه  Kتما ����صد  C� ��هه % 1980 �� !مريكا به حد8 ����صد 
�هه % جا�%  ��1990 �سيد 8 سپس به حد8� پنج تا شش ��صد 
 ��� �لما� 8 ژ!پن، بعد !B يك كاهش جزيى،  به ترتيب �� حد8 8

سى 8 چهل ��صد ثابت ماند.(38)
�هه % !خير، �شد !مكاناG مالى بر!%  ��!ما �� بسيا�% !B كشو�ها، 
مصر[ كنندگا� �! نمى تو!� !نكا� كر�.(39) بانك ها به «حوCB هايى 
با توليد !�! 8 AB�AB !ضافى  � شدC !ند، كه به طو� مستقيم �!8
!�تباطى ند!�ند... بخش مالى !B شركت ها% توليد% نسبتا مستقل 

شدC 8 به سرعت �شد يافته !ست.»(40)
لاپا8يتساv بر!% توضيح �شد بخش مالى به شكل مجر�، تغيير!تى 
!ما چنين  مى �!ند.  تغيير  عامل   !� توليد%»   Gمناسبا  8 «نير8ها   ��
كه سير حركت  كند،   eنوعى جبرگر!يى سقو به  مى تو!ند  نگاهى 
نظاK �! به نو�8�% ها% !خير �� فن �8�% ها% !طلاعاتى 8 !�تباطى 

نسبت مى �هد:
 C�«تاثير !ين فن �8�% ها% جديد بر حوCB % مالى چشم گير بو
!ست. بخش مالى !B لحاW ميز!� 8ساطت بر!% هر كا�گر، نه 
كا��مدتر 8 نه مولدتر شدC !ست؛ !ما عملياتى �! !نجاK مى �هد، 
 Wلحا  B!  G!تغيير مى �فت.  شما�  به  غيرممكن  كاملا  قبلا  كه 
 ��بو عملى   ،Gمعاملا سرعت  مالى،  نها�ها%  ساBما� �هى 
مهندسى مالى، !�تباe بين باB!�ها% مالى، تكنيك قيمت گذ!�% 
8 مديريت خطرها% !حتمالى مشهو� !ست 8 به خصو�، بخش 
 Cگيرند K!8 �!فر!  B!  %�با تعد!� Bيا !B نظر فنى مى تو!ند  مالى 

معامله كند.»(41)
!لبته نو�8�% ها% فنى، عرصه ها% جديد% !B سو��8�% ها% !حتمالى 
�! به 8جو� مى �8��؛ !ما !ين نوi نو�8�% ها نبايد به عنو!� �8ند% 
�� نظر گرفته شو�. به خصو�، لاKB !ست  �مستقل 8 جد! !B !قتصا
كه جريا� !�AB !ضافى به بخش ها% مختلف !قتصا� �! به عنو!� 
 Cيدگا� (42).�محر] موz ها% باBساB% 8 نو�8�% به حسا8� 7�
 ��!� !� Bين !متيا! ،��� بخش مولد !قتصا %�8����!BمدG سو S8نز
�شد   8 بخش ها  !ين   �� سرمايه گذ!�%  بر!%   Cنگيز! كم شد�  كه 

ناگهانى بخش مالى �! توضيح مى �هد.
 % C�با��!ما �لايل هر چه باشد، لاپا8يتساv پرسش ها% مهمى �! 
به طو� سنتى  نتايج مالى شد� مطرq كر�C !ست- ما�كسيست ها 
 % Cصنعتى 8 بهر �!�!�!ين طو� !ستدلاS مى كنند، كه سو� سرمايه 
 AB�! B! بخشى K!هند، هر كد�كسانى كه به �� ها پوS قرw مى 
!ضافه !% به شما� مى �يند كه !B !ستثما� كا�گر!� �� !قتصا� مولد به 

�ست مى �يد.(43)
لاپا8يتساv، �8شن ترين تحليل بديل �! !�!ئه مى كند. !8 مى گويد، 
مصر[  مستقيم»  «!ستثما�  به   �سو كسب  بر!%  !كنو�  بانك ها  كه 
 8  A�گر  % CBحو  �� چو�  كا�   8  Bسا !ين  مى پر�!Bند.  كنندگا� 
خا�B! z �8ند توليد سرمايه �!�% !تفاb مى !فتد، «مستقيم» محسو7 
مى شو�. 8 چو� !كنو� بسيا�% !B كا�گر!� بر!% تامين هزينه ها% 
!صلى Bندگى به بخش مالى نياB ضر8�% �!�ند، !ين شكل !B كسب 

(44).�سو� !ستثما� خو!ندC مى شو
�!S بر  ،(45)��!� %! Cكسيستى معنا% كاملا 8يژ�نظر ما B! �ما !ستثما!

!ستخر!! z�AB !ضافى !B كا�گر!�، حتا !گر كالايى كه �� ها عرضه 
مى كنند، يعنى نير8% كا�شا�، !B طر[ سرمايه �!�!� به !�AB 8!قعى 
خريد!�% شو�. !�AB !ضافى - �� طو� كه سوسياليست ها% پيش 
!B ما�كس !ستدلاS مى كر�ند - نتيجه % فريب 8 نيرنگ نيست، بلكه 
محصوS تفا8تى !ست بين !�AB لاKB بر!% تجديد توليد نير8% كا� 
(مز�)، كه �� Bما� معين توسط كا� به 8جو� مى �يد ! 8�AB جديد%، 
 8 B(46) سا.�كه �� Bمانى !ضافه بر !ين Bما� معين توليد مى شو
كا�ها% مربوe به مالى شد�، !�AB !ضافى توليد نمى كنند.(47) 
��ست تر «سلب مالكيت مالى» �! به كا�  G�خير! عبا! v8لاپا8يتسا
بر�C !ست، كه �8ند% �! مشخص مى كند كه طى �� موسساG مالى 
«!B مز� 8 حقوb به طو� مستقيم سو� به �ست مى �8�ند.»(48) هر 
كس كه بيش !B !عتبا�% كه بانك بر!يش تعيين كر�B! C حسابش 
 B! بانك ها �بر�!شت كر�C باشد، مى تو!ند گو!هى �هد كه كسب سو

حسا7 ها% شخصى، !مر% !ست غيرقابل !نكا�.
بلكه  نيست،   �سو  B! شكلى  چنين   �8جو بحث،   �مو�  iموضو
 %�!ين !ست كه �يا !ين شكل سو� بيا� گر «تحولى �� نظاK !قتصا
نظر   B! قطعا چنين �8ندهايى  مى �يد.»(49)  به شما�   %�!�سرمايه 
 % C�با�� بحثى  ضمن   �� ما�كس،  نيستند.  نو   %! Cپديد تا�يخى 
«K!8» مسكن به كا�گر!� با نرt ها% �باخو!�!نه �� سرمايه �!�% قر� 

�هم، مى نويسد:Bنو
«كا�گر!� به !ين شكل نيز قربانى كلاC بر�!�% مى شوند، كه تا 
!ين كا� توسط خر�C فرA8، كه  !ما  حد Bيا�% بديهى !ست. 
8سايل معاA �! به كا�گر!� مى فر8شد نير !نجاK مى گير�. !ين 
!ستثما� ثانو% !ست، كه �� كنا� !ستثما� !8ليه �� خو� �8ند توليد 
�� كاملا !� wفر8ختن 8 قر G8تفا ،�!تفاb مى !فتد. �� !ين مو�
ناچيز 8 صرفا صو�% !ست 8 نمى تو!ند بر!% كسى !ساسى به 
نظر برسد، مگر �� كه !8 با خصلت 8!قعى مساله كاملا نا�شنا 

باشد.»(50)
 ،%B!8ژ�بو C�مقايسه % مالى شد� با !فز!يش قيمت ها !B طر[ خر
كه كالاها% تشكيل �هندC % مز� �! به كا�گر!� مى فر8شد، مقايسه % 
���مد  B! صد���� �مريكا، بيست  2007 Sسا ��به جايى !ست. !گر 
 ،(51)�قابل مصر[، صر[ كا�مز� لاKB بر!% !ين بدهى ها مى شو
 Cگر!� تر شد Kبر!% نظا �توليد نير8% كاBين بدين معنى !ست كه با!

!ست.
 % Cباشد، پس پديد �توليد نير8% كاBها علت گر!نى با�!گر !فز!يش مز
مو�� نظر لاپا8يتساv، ساB 8 كا�% !ست بر!% !نتقا! S�AB !ضافى 
!B سرمايه �!�!� بخش ها% توليد% به كسانى كه پوS قرw مى �هند؛ 
��ست هما� طو� كه !فز!يش �S خو!هانه % قيمت نا� (!گر مز� نيز 
به هما� نسبت بالا بر8�)، !�AB !ضافى �! به سرمايه �!�!� توليد 
كنندC % نا� منتقل مى كند. !گر مز�ها پايين نگه �!شته شوند، !ين 
!ست؛  كُلى  طو�  به  كا�گر!�  !ستثما�  !فز!يش   % Cهند� نشا�  !مر 
��ست هما� طو� كه هر !فز!يش خو�سر!نه �� قيمت مو!�غذ!يى 
�� شر!يط كاهش مز�ها چنين خو!هد بو�. 8 !گر كا�گر!� نتو!نند 
بدهى ها% خو� �! چه به شكل كا�G ها% !عتبا�% 8 چه به شكل 
 ��بدهى ها% «ساپ پر!يم» بپر�!Bند، !ين نشا� �هندC % نز8لى !ست 
�عا% بانك ها ! G�به صو �باB!� سرمايه % مجاB%، كه �� !ين مو�
(يا موسساG مالى �يگر) نسبت به ���مدها% مز�% �يندC جلوگر 
مى شو�. بدين ترتيب، بخشى !B !ين سرمايه بى !�AB خو!هد شد. 
 %�!�هر !تفاقى بيافتد، توليد !�AB !ضافى �� شركت ها% سرمايه 
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.��!�بر!% نظاK به طو� كُلى جنبه % !ساسى 

�يويد مك نالى
�� بين ما�كسيست هايى، كه بر!% توضيح بحر!� به  K�!�من قصد 
!قتصا�% 8سيع تر% به جز مالى شد� تكيه مى كنند، به  �8ندها% 
�8�C !% مى �!نند  !� ��هه % هفتا B! بعد % C�8�كسانى بپر�!KB كه 
كه طى �� سرمايه �!�% قا�� به حل �شو!�% ها% !ساسى !نباشت 

نشد.
�يويد مك نالى �� مقاله !% كه !خير! نوشته !ست، مى گويد: بحر!� به 
سا�گى نمى تو!ند با تاكيد بر مالى شد� فهميدC شو�. به !ين ترتيب: 
 �محد8 مالى  باB!�ها%  به  بحر!�  چر!  كه   ،�!� توضيح  «نمى تو!� 
نماند 8 �8!بط متقابل �� با مشكلاG !ضافه !نباشت جهانى چگونه 
�خرين  ��ست » كنونى:  بحر!�  كه   !� نظر  !ين   8! !ما  !ست.»(52) 
 Cشد i8شر �تظاهر بحر!� سو��8�% !ست، كه �� !8!يل �هه % هفتا

!ست»(53)، �� مى كند.
!8 با !ستفا�B! C !�قاK فر� ماBلى، كه بهتر شد� نرt سو� �! نشا� 

مى �هد، نظر خو� �! مستدS مى كند.(54)
طبق   .��!�  �8جو متفا8تى  !�Bيابى ها%   ،%�8��سو  �مو�  �� !ما 
�هى سرمايه Bمريكا، با� �� ،��8شى كه �!برG برنر به كا� مى گير
��صد نوسا� �!شته !ست، با  10,5 A8 حو S1974 حو B! �!ستو!
�8�C % قبلى.(55) ساير  ����صد  C�تنزB! S ميانگين چها��C تا پانز
نيز شاهد !فت مشابهى  �لما�  !قتصا�ها% بز�گ �نيا، مثل ژ!پن 8 
 �� !� ��� نرt سو� بو�C !ند.(56) !ند�8 كليما�، نرt متوسط سو
 % C�8���صد، بر!%  28,2 S��مريكا بر!% �8�C % 56- 1941 معا
80-1957 معا�S با 20,4 ��صد 8 بر!% �8�C % 2003-1980 بر!بر 

با 14,2 ��صد محاسبه مى كند.(57)
شو!هد صرفا بهبو� مختصر% �! �� سو��8�% نشا� مى �هند، كه 
به خصو� نتيجه % !فز!يش !ستثما� !ست. مك نالى معتقد !ست، 
كه !ين مبنا% �8�C % جديد% !B !نباشت !ست كه «به مدG بيست 
بحر!�  به   eسقو  B! كه   ،C�!� !مكا�   %�!�سرمايه  به   Sسا پنج   8
جهانى !جتنا7 كند»- بخصو� !B �كو� ساS ها% هشتا� تا بحر!� 
 ��كنونى.(58) به نظر !8، !ين !نباشت تا برB8 بحر!� �سيا% شرقى 
98-1979 بر �سيا% شرقى متكى بو�. بعد !B ��، تد!K8 �شد بر يك 
حبا7 !عتبا�% متكى بو�، نه !نباشت سريع. به خصو� !عتبا�%، 
كه توسط هما� !قتصا�ها% �سيا% شرقى تامين مى شد. به سخن 
 !� G�شد متكى بر !عتبا�مالى شد� 8  i8يخ شر�يگر، مك نالى تا�
!B !8!يل �8�C % 1980 به ساS 1997 تغيير مى �هد. !ما �8�C بند% 

!8 با مشكلاتى هم �!C !ست. 
 ��!S8، �8شن نيست كه چر! !نباشت سريع �� �سيا% شرقى !ساسا 
�8�C % 1981 تا 1997 متمركز بو�C !ست. نرt �شد چين حتا بعد 
 (59).�!B 1997 نيز بالا بو�، «تناقضى» كه مك نالى �� �! مى پذير
�هه % 1980،  ��برعكس، ژ!پن بز�گ ترين !قتصا� �سيا% شرقى 
�چا� �كو� شد، چيز% كه  1991 B! ؛ !ما بعد�مرتبا �� حاS �شد بو

به شكل عجيبى �� تفسير !B! 8 قلم !فتا�C !ست. 
�K8، ممكن !ست نظاK جهانى به مدG بيست 8 پنج ساB! S بحر!نى 
به !بعا� بحر!� كنونى �� !ما� ماندC باشد؛ !ما !يالاG متحدC شاهد 
-2001 ���يگر%  1990-1991 8 ���8 بحر!� جد% بو�، يكى 

 .2000
!نباشت �� �سيا% شرقى 8 !قتصا�ها%  سوK، مك نالى �!بطه بين 

بز�گ تر غربى �! به !ند!CB % كافى مو�� بر�سى قر!� نمى �هد. �يا 
 zغر7 به مو �� C��، كه سو��8�% تا حد% !فز8�!� ��ليلى 8جو
 ��سرمايه گذ!�% �� �سيا% شرقى منجر شو�؛ !نباشتى كه عمدتا 
�8�C % پيش !B 1997 !نجاK گرفت؟ قطعا به نظر نمى �سد، كه !ين !مر 
بر!% �هه % 1980 صا�b باشد، كه طى �� مثلا سرمايه گذ!�% مستقيم 
خا�جى �� �سيا% شرقى كاملا ثابت ماند 8 نسبت به سرمايه گذ!�% 
 «%��� عمدC % كشو�ها% عضو «ساBما� هم كا�% 8 توسعه % !قتصا

(60).�پايين تر بو
 B! شد سريع «مالى شد�» بعد� ��عا% مك نالى �� مو�! ،K�چها
1997 مو�� تر�يد !ست. �� حالى كه !قتصا�ها% �سيا% شرقى مطمئنا 
�� �مريكا بعد !B ساS 1997 كمك كر�ند، مثلا  G!�شد !عتبا�به 
با !يجا� ~خاير 8سيعى !8! B�b! قرضه % خز!نه �!�% �مريكا، 8لى 
عو!مل بسيا�% كه �� !بعا�% عظيم 8 �هنگ پرُ شتا7 به فر8پاشى 
كنونى !نجاميدند،!B قبل نيز موجو� بو�ند. !8لين !فز!يش سريع نسبت 
بدهى ها% �مريكا به توليد ناخالص �!خلى �� فاصله % بين 1981 8 
 i81997 شر B! 8 �� Sنبا��8مين !فز!يش سريع به  ،�!� t�ُ 1987
شد، كه !B 2001 سرعتى شتابا� پيد! كر�. !فز!يش سهم سو�ها% مالى 
�8 جهش !نجاK گرفت، !8لى �� فاصله %  ���� كُل سو� شركت ها 

1985 تا 1994 8 �8مى !B 2001 به بعد.(61)

مكتب نشريه � «مر�% ماهانه»
نويسندگا� نشريه % «مر8� ماهانه» (مانتلى �يويو)، يك مجله % با 
 �� �نفو~ �� چپ �مريكا، نه پويايى سرمايه �!�% پسين، بلكه �كو
�! مو�� تاكيد قر!� مى �هند. !ين نشريه به طو� منظم �� مو�� بحر!� 
مى نويسد 8 مجموعه !% !B �خرين مقالاتى كه جا� بلامى فاستر 8 
�C !ند �! به شكل كتابى �8���فر� مگ �![ �� ها �! به �شته % تحرير 

كوچك منتشر كر�C !ست.(62)
مالى توجهى جد% �!�ند 8 تحليلى  به �شد بخش  مولفين كتا7 
مبسوB! e بدهى مصر[ كنندگا� �� �مريكا 8 ساB 8 كا� !حتكا� 
مالى !�!ئه مى كنند. !ما بر خلا[ بسيا�% !B !ين تفسيرها، !ين �شد 
بخش ها%   Kتما كه   ،�مى شو معرفى  مشكلاتى  نتيجه %  عنو!�  به 
!قتصا� با �� �8بر8ست 8 نشا� �هندC % يك مرحله % جديد نيز 

 :�به شما� نمى �8
�� !ثر مالى شد� تغيير يافته !ست، !ما !ين تغيير  Kگرچه نظا»
كم تر !B �� !ست كه معر[ يك مرحله % كاملا جديد باشد؛ 
 C�8 توليد يك سا� باقى ماند�� ��چو� مشكل !ساسى !نباشت 

!ست.»(63)
مشكلى  هما�   ،]!� مگ   8 فاستر  نظر  به  !نباشت»،  «مشكل  !ين 
�هه % 1960 معرفى كر�ند، كه  ��!ست كه پل سوئيز% 8 پل با�!� 
سرمايه �!�% پس !B جنگ �!�!% گر!يش ~!تى به �كو� !ست. به نظر 
�� ها، !ين گر!يش �� !ثر شكل گير% !نحصا�!G به 8جو� مى �يد. !ين 
!نحصا�!G مى تو!نند قيمت ها �! �ست كا�% 8 سو�ها% !ضافه !% 
توليد كنند، كه نظاK بر!% جذ7 �� ها با مشكلاتى �8بر8 مى شو� كه 
� ظرفيت توليد% 8 كُند شد� �هنگ سرمايه گذ!�% !Bنتيجه % �� ما
�، مثل !Bئد» بر!% جذ7 !ين ما!B» %شد هزينه ها�با  C!� ست، هم!
توليد !سلحه.(64) نظاK فوb !لعا�8 C�K كر�C % مالى، نمونه % �يگر% 

(65).�!B چنين هزينه ها% B!ئد محسو7 مى شو
 G!B!ماهانه» به مو �گشا% نشريه % «مر8 C!� % تحليل�بسيا Gجها B!
تحليلى !ست، كه تونى كليف، مايك كيد��8، كريس ها�من 8 �يگر!� 
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�� نشريه % «سوسياليسم بين !لمللى» تد8ين كر�C !ند 8 تعامل 8سيع تر 
بين !ين �8 سنت، هر �8% �� ها �! تقويت كر�C !ست.(66) !ما به نظر 
 B! «ماهانه» نسبت به «سوسياليسم بين !لمللى �سد، كه سنت «مر8�مى 
سه كمبو� �نج مى بر�. !S8، به نظر !ين نشريه، بحر!� معلوS مصر[ 

 :��محد8� !ست. �يشه % !ين نظر به �ثا� پل سوئيز% برمى گر
توليد كالاها%  تا�يخى !A، �8ند  توليد على �غم شكل  «�8ند 
مصرفى !نسا� !ست 8 به همين شكل نيز باقى مى ماند... 8سايل 
يا  مستقيم  توليد  يعنى  نهايى،   % C�!ستفا قصد  به  به جز  توليد 
غير مستقيم 8سايل مصر[ هيچ گاC توليد نمى شوند... 8ظيفه % 
�� يك گر!يش ~!تى !�8!قعى يك نظريه % كم مصرفى نشا� 
�� سرمايه �!�% !ست، كه �شد ظرفيت توليد كالاها% مصرفى 

سريع تر !B �شد تقاضا بر!% �� هاست.»(67)
�هى هم  !B مصر[ Bكسيستى، تقاضا بر!% با�چو7 ما�چها ��!ما 
 B! 8سايل توليد 8 بخشى ��ناشى مى شو� 8 هم !B سرمايه گذ!�% 

توليد 8سايل توليد به نوبه % خو� بر!%  8سايل  توليد 
!ين   8  �مــى �8 كا�  به  �8ند بيش تر 
همين طو� تكر!� مى شو�- !ين 
 �منشا تقاضا �! نرt سو� محد8
مى كند. كم مصرفى (يا !ضافه 
عنو!�  به  !ست  بهتر  توليد) 
معلوS بحر!� �� نظرگرفته 
شو� تا علت ��.(68)              
بر   ]!�فاستر 8 مگ  !ما 
 G!�ين نظرند، كه !نحصا!
 ،«�!Bما» !فز!يش  بر!% 
قيمت ها �! �ست كا�% 
بدين  مــى كــنــنــد. 
ترتيب، بر!% «قانو� 
 tگر!يش نز8لى نر
به  متعلق   ،«�ســو

كمى  جــا%  ما�كس، 
مى گذ!�ند.(69)

تاكيد �� ها بر مصر[ محد8�، به �� ها !جاCB مى �هد 
�� تفسير عمومى بحر!� تا حد Bيا�% بر نظر!G جا� مينا�� كينز، 
ميشل كاله كى، 8 كينزگر!يا� چپ بعد% تكيه كنند.(70) به عنو!� 
مانند  B!ئد  بخش ها%  �شد  بين !لمللى»  «سوسياليسم  سنت   ،Sمثا
هزينه ها% نظامى �! 8سيله !% بر!% !نتقا! S�AB !ضافى !B !نباشت 
 tنز8لى بر نر �به طر[ !ين شاخه ها 8 بدين 8سيله، كاهش فشا
هزينه ها%  نقش   ،]!� مگ   8 فاستر  كه  حالى   �� مى �!ند؛   �سو
نظامى �! !مكانى بر!% !فز!يش تقاضا 8 جبر!� كم مصرفى به شما� 

مى �8�ند.(71)
تاكيد مى كند. طبق   �به �كو به گر!يش  ماهانه»  «مر8�  �K8، سنت 
تحليل �� ها، پيد!يش شركت ها% عظيم مانع 8�8� �قبا% !حتمالى 
به بخشى !B !قتصا� مى شو�، كه �� ها �� �� قر!� �!�ند؛ چو� !ين 
�قبا قا�� نيستند سرمايه % لاKB بر!% 8�8� به باB!� �! تهيه كنند. !ما 
!ين �يدگاC ظرفيت نظاK مالى بر!% فر!هم كر�� چنين سرمايه !% 
�� صو�G 8جو� سو� كافى �� �� �شته نا�يدC مى گير�- !ين  !�
سرمايه غالبا با پشتيبانى �8لت تامين مى شو�، مثل پيش �فت ژ!پن، 

«ببرها% �سيايى» 8 بعد چين.(72)

حتا !قتصا� �مريكا بعد !B بحر!� �هه % 1980 8 همين طو� بحر!� 
!8!سط تا !8!خر �هه % 1990 �� مقابله با چنين چالش هايى تا حد% 

به باBساB% !ين مناسباG پر�!خت.(73)
 CB�مبا Sماهانه» كم تر به !ين !شكا �سد، كه سنت «مر8�به نظر مى 
�، تا !ند!CB !% به !ين علت كه به �يدگاC خاصى �!��قابت �ميز توجه 
�. !مپرياليسم مقدمتا به عنو!� �!� �!B �قابت بين !مپرياليستى !عتقا
�� نظر گرفته مى شو�، نه نظامى !B تخاصم بين  Kجها� سو G�غا
 �8Bنامو �چوبى كه به طو�چها ��كشو�ها% سرمايه �!�% �قيب 
�شد مى كند.(74) فاستر 8 مگ �![ توضيح مى �هند، كه تحليل 
 ��� ها �� مجموعه مقالاG ~كر شدC، به سرمايه �!�% �مريكا محد8
مى شو�.(75) !ما توضيح مسير حركت نظاK جهانى بد�8 توجه به 

�قابت !مپرياليستى غيرممكن !ست.
كه  !ست،   �!�برخو� تو!�  !ين   B! ماهانه»  «مر8�  سنت   ،Kسر!نجا
تغيير!G سرمايه �!�% �! مو�� توجه قر!� �هد؛ !ما !ين توجه بايد با 
نظريه % !�AB ما�كس !�غاK  شو�. !ما !ين سنت، با !ين فرw كه 
مشخصه % سرمايه �!�% پسين، 8جو� !نحصا�!G !ست 8 نه �قابت، 
نقش قانو� !�AB �! به نقشى ثانو% تنزS مى �هد؛ چو� به نظر 
 AB�! 8!قع عامل تحقق قانو� ��ما�كس،�قابت 
�يويد   (76).�مــى �8 شما�  به 
 C�شا!  �� ها�%8 
 %�!�سرمايه  به 
!ثر  ــحــصــا�%،  !ن
بــا�!�،   8 سوئيز% 

مى نويسد:
�قابت   B! گذ!�  «قطعا 
 Sشكا!  8 !نحصا�  به 
 � نحصا ! �هى  � Bما سا
 %�8� نشا� گر  �8لتى، 
 8 �قابت  "سلطه %"   B !
 G�قد  B!  %�8� بنابر!ين، 
 AB�! قانو�   % Cكنند تنظيم 
 B! بعضى   .�مى شو محسو7 
ما�كسيست ها به چنين نتيجه !% 
�سيدند. به عنو!� نمونه، با�!� 8 

به سوئيز%  نمى تو!نيم  "ما  مى كنند:   Kعلا!
 qصلا!  8 بند%  نظريه % سرهم  مبنا%  كه  �قابتى،   Sمد

!قتصا�% ما�كس محسو7 مى شو�، قانع باشيم... �� تلاA بر!% 
نمى تو!نيم  ما   ،�� !نحصا�%  مرحله %   ��  %�!�سرمايه   [��
!نحصا� �! كنا� بگذ!�يم يا �� �! صرفا به عنو!� عاملى فرعى 
معرفى مى كنيم. ما بايد �� �! �� مركز تحليل قر!� �هيم." مطمئنا 
كنا� گذ!شتن "مدS �قابتى" ما�كس، متضمن كنا� گذ!شتن قانو� 
 Kنجا! % C�!�AB نمى شو�؛ كا�% كه با�!� 8 سوئيز% كاملا �ما
با مصالحه %  �� هستند. مشكل !ين !ست، كه ما بد�8 تر�يد 
�يگر ما�كس، نمى تو!نيم !B !ين  Gتمامى مقولا �جد% �� مو�

سنگ بنا% تحليلى پاپس بكشيم.»(77)

%�بر1 برنر
 Gيگر% !ست كه به تفضيل به گر!يشا��!برG برنر، ما�كسيست 
 %�تجربى �� نظاK سرمايه �!�% پر�!خته !ست. !8 همين طو� �� تعد!
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سخن �!نى 8 مقاله، با تحليلى تفضيلى 8 بيانى �سا، بحر!� كنونى �! 
مو�� بر�سى قر!� مى �هد. !8 نسبت به !ين نظر، كه بحر!� كنونى �! 
 %�به سا�گى نوعى بحر!� مالى شد� قلمد!� مى كند، موضعى !نتقا

:��!�
بانك ها   eبحر!�، سقو گر!�  تحليل  كه  !ست،  فهم  قابل  «!ين 
 �� Sما !شكا! �C !ند. !�8! 8�b! بها�!� �! نقطه % عزيمت قر!� 
(�ئيس  پا8لسو�   B! نرفته !ند.  عميق تر  �� ها  كه  جاست،  !ين 
خز!نه �!�%) 8 برنانكى (�ئيس فد�! S�B�8)، تا پايين، همگى 
 vسا! بر  مى تو!�  سا�گى  به   !� بحر!�  كه  مى كنند   Sستدلا!
!ظها�   Sحا عين   �� �� ها   .�!� توضيح  مالى  بخش   Gمشكلا
مى كنند، كه !قتصا� 8!قعى قد�G مند !ست 8 به !صطلاq بنيا�ها 
 ��� 8ضع خوبى قر!� �!�ند. نظر% گم �!C كنندC تر !B !ين 8جو

(78)«.�ند!�
 ،��!��هه % 1970 سرمايه گذ!�% �� سطح ناBلى قر!�  B! ،8! به نظر
 �� �كه منشاء �� پايين بو�� نرt سو� !ست: «كاهش پويايى !قتصا
 %�8��سو  ��  Cعمد  S8نز علت  به  پيش �فته   %�!�سرمايه  جها� 
� ظرفيت �� بخش صنعتى !Bگر!يش مزمن ما Sست، كه مقدمتا معلو!
جها� به شما� مى �8� 8 سابقه % �� به !8!خر �هه % 1960 8 !8!يل 
�هه % 1970 مى �سد.»(79) پايين �مد� سرمايه گذ!�% 8 كاهش 
!ثر تهاجم شركت ها به سطح Bندگى كا�گر!�، به   ���ست مز�ها 
تنزS سطح تقاضا !نجاميد 8 شكا[ به 8جو� �مدC با !فز!يش سطح 
مالى  باB!�ها%   �� حبا7  يك سر%  شد. شكل گير%  پرُ  بدهى ها 
!ما نرt سو� صرفا تا  8 سهاK به پيش �فت نظاK كمك كر�؛(80) 
حد% بهتر شد: «شركت ها% غير مالى... نرt سو� خو� �! به ميز!� 
�ند، !ما !ين هنوB به سطح كاهش يافته % !�قابل ملاحظه !% !فز!يش 
برنر،  نظر  به  ترتيب،  بدين  نمى �سيد.»(81)  هم   1990 ساS ها% 
 ،C�بحر!نى كه ما !كنو� شاهد �� هستيم، بحر!نى !ست به عقب !فتا
كه !گر قبلا !تفاb !فتا�C بو�، ساB 8 كا�ها% متعد�% بر!% مقابله با 

�� 8جو� ند!شت.
مشابهت ها%  بين !لمللى»  «سوسياليسم  سنت   8 برنر   Cيدگا� بين 
�، به خصو� تاكيد !8 بر كاهش نرt سو�. !ما �!� �بسيا�% 8جو
 �!Bنتيجه % ما !� SB% نا�8��تفاG8 هايى نيز �يدC مى شو�. برنر سو
توليد 8 !ضافه ظرفيت مى �!ند، كه خو� به علت �قابت بين بلو] ها% 
 ��سرمايه به 8جو� �مدC !ست. !ين بلو] ها بيا� گر سرمايه گذ!�% 
�هى متفاG8 !ند.(82) هنگامى كه Bعمر 8 با Sبا طو �سرمايه ها% !ستو!
�هى بيش تر Bفته تر با با�پيش  �سرمايه ها% جديد با سرمايه ها% !ستو!
به يك بخش 8!�� مى شوند، سرمايه ها% قديمى تر با سرمايه گذ!�% 
�� باB!� يا مجبو� به پايين  ��!يى شدC» بر!% حفظ سهم خوB AB�!»
�� قيمت كالاها% خو� مى شو� يا بايد ظرفيت !ضافى �! تحمل �8�
كند؛ �� هر �8 حالت، سو� (يعنى عايد% كُلى سرمايه گذ!�% بر!% 

سرمايه �!�!�) كاهش مى يابد.
برنر توجه خو� �! به صنايع �مريكا معطو[ مى كند، كه !B نيمه % 
قابل  �قابت  با  ژ!پن-   8 �لما�   G!��علت صا به   -  1960 �هه % 
�� !ين  �ملاحظه !% �8بر8 بو�C 8 معتقد !ست، كه كاهش نرt سو
چنين   .�مى گذ!� !ثر   �!قتصا �يگر  بخش ها%   %�8��سو بر   CBحو
 C�لى !شاBما �تفسير% با �شو!�% هايى �8بر8 !ست.هما� طو� كه فر

مى كند، به يك �ليل:
«نظريه % برنر !ساسا شبيه نظريه % با�!� 8 سوئيز% �� كتا7 
سرمايه % !نحصا�% !ست، هر چند كه ظاهر! به نظر مى �سد 

مخالف �� باشد. پيش فرw !ساسى �� هر �8 نظريه !ين !ست، 
��جه %  يا   (vمعكو طو�  (به  �قابت  ميز!�   !�  �سو  tنر كه 
!نحصا� (به طو� مثبت) تعيين مى كند. �� حالى كه به نظر ما�كس، 
��جه % �قابت 8 !نحصا� �� هر بخش صرفا بر توBيع مقد!� 
�� بين بخش ها% مختلف !ثر مى گذ!��، 8لى بر ميز!� كُلى  �سو

(83)«.�!�AB !ضافى يا نرt عمومى سو� تاثير% ند!�
به سخن �يگر، !گر هما� طو� كه برنر مى گويد، !ين ��ست باشد 
 �� ��كه تشديد �قابت �� يك شاخه % صنعت باعث كاهش قيمت 
شاخه مى شو�، !ين به نوبه % خو� قيمت كالاها 8 مو!� !8ليه �! بر!% 
سرمايه �!�!نى كه !B �� ها �� �8ند توليد خو� !ستفا�C مى كنند، كاهش 
�� حوCB ها% �يگر  �مى �هد- 8 مى تو!� !نتظا� �!شت، كه نرt سو
 Gصنعت، مشكلا ��!قتصا� بالا بر8�. !ين !�عا كه كاهش �قابت 
سرمايه �!�% �! حل مى كند، !�عايى نا��ست !ست، حتا !گر بتو!ند 
به صنعت   �!قتصا حوCB ها%  ساير   B!  !� !ضافى   AB�!  B! بخشى 

منتقل كند.(84) 
�C !ست، كه:!�!نو� شيخ �� يك مطالعه % تجربى �قيق نشا� 

�� مو�� تاثير "�قابت شديد" بر قيمت ها% نسبى، �ليل !ندكى »
 G!تغيير با  8جه  هيچ  به  �� ها   G!تغيير  8  �كر ~كر  مى تو!� 
 CB!ند! هما�  به  كه  �يگر%  مساله %   .�ند!� !نطباقى   %�8��سو
� ظرفيت" �!ئم !Bست، !ين !ست، كه "ما! �!�!B !هميت برخو�
 tهد؛ چو� نر�نمى تو!ند كاهش ��!BمدG نرt سو� �! توضيح 
 Cشد qظرفيت تا حد% !صلا B! C�سو� حتا هنگامى كه !ستفا
باشد، به طو� پيوسته گر!يش به نزS8 �! نشا� مى �هند... نتايج 
 GمدB!�� �� %�8��تجربى با قد�G نشا� مى �هند، كه !فت سو
بيا� گر يك جنبه % ~!تى �� !نباشت پس !B جنگ �� سه كشو� 

مسلط سرمايه �!�% (يعنى �لما�، ژ!پن 8 �مريكا) !ست.»(85)
بر!% !ين گر!يش توضيح �يگر% لاKB !ست. به نظر ما�كس، گر!يش 
نز8لى نرt سو� بر !ساv تركيب !�گانيك سرمايه (به طو� تقريبى 
 �به معنا% نسبت سرمايه گذ!�% �� ساختما�، ماشين �لاG، 8 مو!
خاK به سرمايه گذ!�% بر!% مز�) قابل توضيح !ست. !فز!يش تركيب 
 («CندB �كس «كا�ما Sيا به قو) ضافى! AB�! گانيك سرمايه، منشاء�!
�! نسبت به كُل سرمايه كاهش مى �هد. متاسفانه برنر !ين توضيح �! 
� مى كند 8 مى گويد: «!ين نظر كه سرمايه �!�!� تكنيكى �! !نتخا7 �
كنند، كه موجب كاهش نرt سو� �� ها بشو�»(86)، نظر% !ست 

متناقض.
�� يك شاخه !B !قتصا� بر!% !B ميد!�  �!�«!ما !ين كه !8لين سرمايه 
 %�8���� باB!� 8 !فز!يش سو �به �� كر�� �قبا، !فز!يش سهم خو
�� كوتاC مدG به سرمايه گذ!�% �� جهت بالا بر�� با��8�% 8 
كاهش !�AB پيكر يافته �� هر تك كالا !قد!K كند، !مر% !ست 
كاملا منطقى. !ين صرفا �� مر!حل بعد% !ست، كه نو�8�% كاملا 
 t8 نر ��� يك شاخه گسترA مى يابد، قيمت ها �! پايين مى �8�
�� يك  �!�سو� �! تحت فشا� قر!� مى �هد. !حتمالا هر سرمايه 
شاخه % معين، فن �8�% جديد �! به كا� مى گير�؛ چو� على �غم  
 ،(K - GمدB!�� ���� تماK �� شاخه 8 ) �پايين �8��� نرt سو
عدK توفيق �� !ين كا� به معنا% ناتو!نى �� كاهش قيمت ها 8 
!ين   B! بهتر   ��قباست- كاهش سو� موجو مقابل   �� شكست 

(87)«.�!ست، كه !ساسا سو�% كسب نشو
 8 B!بر توضيح تفضيلى فر !� �برنر با !نكا� !ين موضوi، تلاA خو
فر8� بلو] ها% �قيب سرمايه �� مبا�CB % �قابتى 8 �� مرحله % 
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معينى !B! B تكامل نظاK متمركز مى كند. !ما �� چه كه لاKB !ست 
 B! ما�كس   AB�! نظريه %   vسا! بر  عمومى  !ست  تفسير%  هم 
 Sشكا!»  B! تفسير%  هم   8 مى !نجامند  بحر!�  به  كه  گر!يش هايى، 
ساختا�% 8يژC % سرمايه �!�% طى تا�يخ»، كه چگونگى كا�كر� !ين 
گر!يشاG �! توضيح مى �هند.(88) من قبل !B توضيح تفسير سنت 
 ،%�!�«سوسياليسم بين !لمللى» �� مو�� تكامل تا�يخى نظاK سرمايه 
�8 نظريه پر�!B �! به !ختصا� معرفى مى كنم كه تلاA مى كنند قانو� 
گر!يش نز8لى نرt سو� ما�كس �! �� تحليل سرمايه �!�% معاصر 

به كا� ببرند.

�ند%� كليما�
ناتو!نى   ��  !� كنونى  بحر!�  �يشه %  برنر،  مثل  هم،  كليما�  !ند�8 
�هه % 1970  ���� حل مشكلاتى مى �!ند، كه  %�!���!BمدG سرمايه 
 ��ظهو� كر�C !ند: «�يشه % بحر!� �� 8!قع !ين !ست، كه سرمايه 
 (89)«.��كو� جهانى �هه % 1970 به !ند!CB % كافى تخريب نشدC بو
 %�!�ما�كس نيز بحر!� �! ساB 8 كا�% مى �!نست، كه نظاK سرمايه 
 ��!B طريق �� مى تو!ند مجد�! سو��8�% �! !حيا 8 تضا�هايى �! كه 

�8�C % �شد شدG پيد! كر�C بو�ند، به طو� موقت حل كند:
 �� متخاصم  بنگاC ها%  بين  !ختلا[  با�  يك  8قت  چند  «هر 
بحر!� مفر% پيد! مى كند. بحر!� ها همو!� C�C! حل ها% !جبا�% 
!نفجا�ها%  �� ها  مى باشند.   �موجو تضا�ها%  بر!%  موقتى   8
 B! ! بعد�فته �ست � B! S�قهر�ميز% محسو7 مى شوند، كه تعا

مدتى برقر!� مى كنند.»(90)
سقوe قيمت ماشين �لاG، مو!� خاK 8 ساير كالاها% 8�8�% به 
�8ند توليد طى بحر!�، هم �!C با 8�شكستگى شركت ها (8 حمله به 
مز� 8 شر!يط كا� كا�گر!�) مى تو!ند سو��8�% شركت ها% جا� به 

�� بر�B! C بحر!� �! !حيا كند:
 AB�! توليد مى كند، !ما �«!گر شركتى �� ساS سه ميليو� �لا� سو
سرمايه % به كا� !فتا�C صد ميليو� �لا� باشد، نرt سو� فقط  سه 
��صد خو!هد شد. !ما !گر تخريب !�AB ها% سرمايه !% به مالك 
جديد !ين !مكا� �! بدهد، كه شركت �! به جا% صد ميليو� �لا� 
فقط �C ميليو� �لا� بخر�، نرt سو� به سى ��صد بالغ خو!هد 
شد. !ين جهشى !ست عظيم به �8نقى تاCB. بدين ترتيب، �8نق 
بعد !B جنگ به �نباS 8�شكستگى 8سيع سرمايه ها �� جريا� 
�� 8!قع نتيجه % !ين  ،K8��كو� بز�گ 8 صدماG جنگ جهانى 

(91)«.�تخريب بو
 8! .�كليما� بين نرt سو� «ظاهر%» 8 «بنيا�%»، تمايز قايل مى شو
بر !ين نظر !ست، كه نرt سو� بنيا�% يك حد �ياضى !ست كه به 
8سيله % �8 عامل تعيين مى شو�: نرt �شد كا� BندC 8 نرt !نباشت 
 �!�AB، كه به نظر كليما� هر �8 كم 8 بيش ثابت !ند.(92) نرt سو
ظاهر% قبل !B !ين كه به علت تخريب سرمايه طى بحر!� !فز!يش 

 .��!�يابد، به تنزS به طر[ !ين حد گر!يش 
صو�G بند% كليما� �� !ساv يك !ستدلاS �ياضى �� مو�� جهت 
�!منه % تغيير!G نرt سو� !ست، تا توصيفى !B حركت مشخص ��.  8
به نظر مى �سد، كه بر!% !عتقا� به ثابت ماند� نرt !نباشت 8 !فز!يش 
�!شته باشد. !ما كليما�  ��لايلى !ند] 8جو Gمد Cكوتا �� CندB �كا
�، كه !گر �� ها �! �8�C ها% بلند تا�يخى �� نظر بگيريم، �!� �!عتقا
 S! نشا� ندهند.(93) ظاهر! !ين !ستدلا�ممكن !ست جهت معينى 
بر عليه تعد!� Bيا�% !B نظريه پر�!B!� ما�كسيست، كه قانو� گر!يش 

نز8لى نرt سو� �! به طو� كُلى �� مى كنند، !قامه شدC !ست.(94) 
!ما بر!% كسانى كه !ين گر!يش �! مى پذيرند - كه شامل !كثر كسانى 
مى شو�، كه طى ساS ها% !خير �� نشريه % «سوسياليسم بين !لمللى» 
 ���C !ند- تاكيد بر حركت 8!قعى تركيب !�گانيك سرمايه، كه B قلم

برگيرندC % نرt سو� نيز به شما� مى �8�، مى تو!ند مفيدتر باشد.
تخريب   �مو�  �� كليما�  !صلى  نكته %   ،�!تخا~ شو �يدگاهى  هر 
سرمايه ها، !عتبا� خو� �! حفظ خو!هد كر�. 8 !لبته !ين پرسش بى 
ختم   Kنظا !ين   B! �فتن  فر!تر  به  تضا�ها  چر!  كه  مى ماند،  جو!7 
نمى شو�.(95) كليما� به عدK تمايل سياست مد!�!� !شا�C مى كند، 
كه فرصت نمى �هند بحر!� كنونى سرمايه ها �! تخريب كند.(96) 
لاKB !ست، كه !ين نكته �! �� متن مسير% كه سرمايه �!�% !B جنگ 
� تا �8شن شو� چر! !ين !�جهانى �K8 تا كنو� طى كر�C !ست، قر!� 
عدK تمايل نسبت به بحر!� ها% قبلى بيش تر شدC !ست. من بعد! 

.K�به !ين نكته برمى گر

�نو% شيخ
!نو� شيخ نظريه پر�!B ما�كسيستى !ست، كه شايد بيش !B هر كس 
�� پويايى نظاK تاكيد مى كند. به نظر  ��يگر به مركزيت نرt سو
شيخ، بحر!� كنونى يك «بحر!� ساختا�% محسو7 مى شو�، كه به 
�هه %  B! «.ست! C8نق كا~7 تبديل شد�8 يا به يك  C�تعويق !فتا
هفتا� تاكنو�، مقد!� سو� !فز!يش يافته، !ما نرt سو� «!ساسا ثابت» 

باقى ماندC !ست.
شيخ نكته % تاCB !% به تحليل !ضافه مى كند، مبنى بر !ين كه بر!% 
�هه ها% !خير لاKB !ست، كه �� كنا� نرt سو� به  ����] !نباشت 
�!ئم نرt بهرC نيز توجه كنيم: «�� چه محر] !نباشت !ست،  G!تغيير
يا  بلكه نرt سو� منها% هزينه % !ستقر!w سرمايه   ،�نه نرt سو
 Sحا �� Cبهر tثابت 8 نر �به عبا�تى نرt بهرC !ست. !گر نرt سو
 �كاهش باشد، !نگيزC بر!% !نباشت هر چند به شكل مصنوعى 8جو
خو!هد �!شت.» نرt ممتاB (نرt بهرC % حد!قل، كه بانك بر!% بهترين 
مشتريا� خو� با بالاترين ��جه % !عتبا� �� نظر مى گير�) !B !8!خر 
�� حاS !فز!يش بو�C !ست، �� !8!خر 1970 8  K8�جنگ جهانى 
!8!يل �هه % 1980، !ين !فز!يش شتا7 تند% پيد! كر� 8 بعد يك 

كاهش تد�يجى 8 ��!BمدG �غاB شد.(97)
�� «سو� بنگاC يا سو� تصد%» !�!ين تغيير نرt بهرC با معيا� قر!� 
منها%   �بر!% سو «سرمايه»   Kجلد سو �� ما�كس  كه  (!صطلاحى 
 �بهرC % پر�!خت شدC به كا� مى بر�)، يك «�8نق كا~7» به 8جو
�. كاهش طولانى نرt بهرC بر!% يك �8�C موجب !فز!يش بدهى �8�
مصر[ كنندگا� شد، بد�8 !ين كه باBپر�!خت !ين بدهى ها !B طر[ 

كا�گر!� به طو� 8سيع !فز!يش پيد! كند.(98)

جمع بند� نظر�1 
 G�قد با   !� شد�  پير   Sحا  ��  %�!�سرمايه  كه  !ست،   KBلا حالا 
نظريه % !�AB ما�كس 8 نظر!G متفكر!� ~كر شدC، مو�� تحليل 

قر!� �هيم.
 �سرمايه �!�% فرتوG موجب �شد بخش ها% غير مولد B 8!ئد !قتصا
شدC !ست. به عنو!� نمونه، سنت «سوسياليسم بين !لمللى» به نقش 
هزينه ها% نظامى �� �8نق طولانى بعد !B جنگ تاكيد مى كند. �قابت 
�8�!� جنگ سر�، هزينه ها% نظامى بعد !B جنگ  G�8 !برقد�بين 
 �� 8 يك «!قتصا� تسليحاتى �!ئم» به 8جو!��K8 جهانى �! !فز!يش 
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�.(99) !ين مخا�z به طو� كُلى به عنو!� «مفر%» بر!% چرخه % �8�
تخليه %  باعث  ترتيب،  بدين   8 مى كند.  تثبيت   !�  Kنظا سرمايه، 
!�AB !ضافى !% مى شو�، كه �� غير !ين صو�G مى بايستى !نباشت 

مى شد.(100)
 .��!�!قتصا� تسليحاتى �!ئم، نطفه ها% فر8پاشى خو� �! نيز �� بر
نظامى»  غير   %�!�سرمايه  �8لت ها% »  �صعو شاهد  �8نق   % C�8�
�� ها  �!شتند.  كم تر%  �فاعى   z�مخا كه   ،�بو نيز  �لما�)   8 (ژ!پن 
مى تو!نستند سهم بيش تر% !! B�AB !ضافى �! �� صنايع صا��!تى 
 ��سرمايه گذ!�% كنند. �� �ستانه % صعو� !ين قد�G ها، 8 تقليل 
بو�جه % نظامى !يالاG متحدC 8 !تحا� شو�8%، هزينه ها% تسليحاتى 
هر چند هنوB به طو� مطلق بالا بو�، !ما �يگر با �شد !قتصا� جهانى 

هماهنگى ند!شت.(101)
�يگر% !B هزينه، كه مستقيما �� توليد !�AB !ضافى �خالت  Sشكا!
ند!�ند نيز �شد كر�C بو� 8 !ين �8ند �� تماK !قتصا�ها% پيش �فته % 
 �� ��سرمايه �!�% به طو� مسا8% جريا� �!شت، بد�8 !ين كه بعد! 
 Kنا !� Gغير مولد، مى تو!� تبليغا z�مخا % CمرB B! .��C شو!�كاهشى 

�!�ند، كه مى تو!� �� ها  �بر�.(102) حوCB ها% �يگر% 8جو
�! «غير مستقيم مولد» �!نست، نظير بهد!شت 

8 �موAB عمومى، كه مستقيما 
فى  ضا !  A B � !
توليد نمى كنند؛ !ما 

توليد  تجديد  بر!% 
كا�  نير%8   i!ــو !ن

!قتصا� نوين   �� KBلا
جنبه %   ،%�!�سرمايه 

!ساسى �!�ند.(103)
B!ئد  هزينه ها%  !فز!يش 

تثبيت   !�  Kنظا مى تو!ند 
شاخه ها%  بر!%  !ما  كند، 

هزينه ها%  !ين  كه  خاصى 
مى كشند،   A8� به   !� B!ئد 

 .�فشا�% محسو7 مى شو
كه  !ست،  معتقد  ماBلى   �فر
!8!خر   B! مولد  غير  كا�  !فز!يش 

�هه %  !8!سط  تا   1940 به �هه %   1 9 7 0
!�گانيك  تركيب  !فز!يش   G�بر صو  %�Bيــا تاثير  سرمايه، 

�� �مريكا �!شته !ست.(104) �كاهش نرt سو
�8�C % پس !B جنگ، تما! K�AB ها% !ضافى �� بخش ها%  ��!گر 
!ما  مى كر�؛  �شد  بيش تر%  سرعت  با   Kنظا مى شد،  !نباشت  مولد 
!فز!يش نسبت سرمايه گذ!�% به كا� 8 كاهش نرt سو� به سرعتى 
نبو�ند، كه �� صو�G سرمايه گذ!�% تما! K�AB !ضافى �� بخش ها% 
�!شته باشد. !ين !مر به �8نق بعد !B جنگ  �مولد مى تو!نست 8جو
�[ كه بر!% مدتى بى سابقه !�!مه پيد! كند. !��K8 جهانى فرصت 
هنگامى كه !B نيمه % �هه % هفتا� به بعد بحر!� �غاB شد، با �نيايى 
�8بر8 شد كه طى يك �8نق طولانى تحوS يافته بو�. به خصو�، 
 Sبه قو (K�8 نظا��8!حدها% سرمايه (به قوS ما�كس، شركت ها% 
ما�كس �� �8ند تر!كم (!نباشت تد�يجى سرمايه) 8 تمركز (جذ7 

�غاK سرمايه ها% �يگر) بز�گ تر شدC بو�ند.(105)! 8
!ين بد!� معناست، كه هما� ساB 8 كا�% كه نظاK �! تصفيه مى كند 8 

�� �! تا !ند!CB !% 8 بر!% مدتى به سطح سلامت برمى گر�!ند - يعنى 
بحر!� !قتصا�%- بر!% نظاK خطرنا] تر شدC بو�. 8�شكستگى يك 
 �8��يا �8 غوS چند مليتى با !ين خطر هم �!C !ست، كه بخش سو
!قتصا� �! نيز �� كنا� خو� به Bير بكشد. شركت ها% !قتصا�% به 
 Cتنيد ��هم  مالى   Kنظا  8 �8لت  با  يك �يگر،  با  عميق تر%  شكل 
شدC !ند 8 �شد !خير بخش ها% مالى نيز !ين مشكل �! به مر!تب 
8خيم تر مى كند.(106) 8حشتى كه !خير! �� مو�� 8�شكستگى «لمن 
باBساB% غوS ها%  مديريت   �� مد!خله % �8لت  بر!��B» 8 شكل 
 B! ،8 كر!يسلر B�موتو S!مريكا، يعنى جنر� %Bصنعت !توموبيل سا
�!شت، به علت همين خطرها%  �طريق 8�شكست كر�� �� ها 8جو

(107).�فز!يندC بو
 Kند بحر!� به تما�بر!% !ين كه بگذ! %�!�بى �غبتى �8لت ها% سرمايه 
 %�!��!ئم نيست. سرمايه  �نظاK سر!يت كند[ متضمن سقوe به �كو
 Kنجا! �قابت  طريق   B! !نباشت   ��  �� كه  !ست،  نظامى  هم چنا� 

بر   C8علا  .��قابت !مپرياليستى، حتا �� صو�تى مى گير
كه شركت ها% !مپرياليستى بز�گ 
باشند،   �!B� قيمت ها  تعيين   ��
پيد!  �!مه ! Bمانى  تا  8ضع  !ين 
منابع  �قبا  كه   �كر خو!هد 
 !�  �!Bبا به   �8�8 بر!%   KBلا
!گر  !ما  كنند.(108)  تهيه 
 % CB!تخريب سرمايه به !ند
كافى نباشد، �8نق �!ئمى 
بر!% كُل نظاK بر خلا[ 
 8 محلى  �8نــق هــا% 
!ست  ــر%  !م موقتى 
 B8بر  8 محتمل؛  غير 
 ��  ��كو ��C8 ها% 
 % بخش ها  K تما
ــر%  ــه !م نــظــاK ب

.�ممكن بدS مى شو
هما� طو� كه كليما� 8 برنر مى گويند، 
�هه % هفتا� 8 !8!يل �هه % هشتا� مطمئنا تخريب  ��
به كا�  �� عوw، ساB 8 كا�هايى  .�نبو !ند!CB % كافى  به  سرمايه 
 Kهايى كه به تمامى نظا�گرفته شد، كه بحر!� �! به قيمت تشديد تضا
�هه % هشتا� تاكنو�، نرt !ستثما�  B! .ند، به تعويق !ند!خت��خنه كر
 ��!فز!يش چشم گير% �!شته !ست. به عنو!� نمونه، !ين !فز!يش �! 
طولانى تر شد� ساS كا� مى تو!� مشاهدC كر�، به ميز!نى كه: «كا�گر!� 
 ���� مقايسه با 1982، به طو� متوسط  ،2002 Sسا ��بخش صنعت 
 tگر، نر�به طبقه % كا Kند.»(109) هجو��8 هفته بيش تر كا� كر Sسا

(110).�!�سو� �! تا !ند!CB !% 8 فقط تا !ند!CB !% !فز!يش 

بخش مالى، سرمايه � مجا�7 � �نباشت ��قعى
 .�عامل �يگر% كه بحر!� �! به عقب !ند!خت، �شد بخش مالى بو
 �� !� بعضى �8لت ها، فرصت ها% سرمايه گذ!�%   8 �!�!�سرمايه 
�يگر% غير !B !قتصا� مولد 8 غير سو� �8� جست 8جو كر�ند.  eنقا

:�!ين تغيير �!�!% سه نتيجه بو
 A8فر ��!S8، جلوگير% !B بحر!نى كه ناشى !B ناتو!نى شركت ها 
 AB�! بو�؛  !ضافى»   AB�! «تحقق  نتيجه،   ��  8 محصولاG شا� 
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!ضافى !% كه �� كالاها 8 خدماG توليد شدC نهفته بو�.(111) !گر 
 �نرt سو� بالا باشد، �� مصر[ محد8� كا�گر!� مشكلى به 8جو
تقاضا%   Cغير  8  Kخا  �مو!  ،Gلا� ماشين  بر!%  چو�  نمى �8��؛ 
�8�C !% كه سو��8�% پاپين !ست؛  ��Bيا�% 8جو� خو!هد �!شت. 
 �كم بو !ست-   SBنا نيز  سرمايه گذ!�%  متوسط  سطح  بنابر!ين،   8
مز� كا�گر!�، مشكل عظيمى به 8جو� مى �8��. !فز!يش قرw، به 
8يژC قرw شخصى �� !قتصا�هايى نظير !قتصا� !يالاG متحدC، به 
مصر[ كنندگا� !جاCB مى �هد «باB!�% به عنو!� �خرين چا�C» به 
8جو� بيآ8�ند، كه با !يجا� تقاضا، كسب 8 كا� سرمايه �!�% �! سرپا 

.��!�نگه 
قيمت  حبا7  طريق   B! پويايى   8  %�8��ســو توهم   �!يجا  ،K8�
�نيا% مالى  �� !� ��!�!يى ها% موجو�. 8قتى سو� �!C خرz8 خو
جست 8جو مى كند، �8ند% !B !نباشت شكل مى گير� كه ما�كس �� 
�! «سرمايه % مجاB%» مى نامد. سرمايه % مجاB% به معنا% سرمايه !% 
نيست كه 8جو� ند!�� 8 !لز!ما به معنا% نوعى حقه باB% نيز محسو7 
«طلب ها%   �� سرمايه گذ!�%  يعنى   ،%Bمجا سرمايه %   .�نمى شو
 .�توليد شو قر!� !ست  !�Bشى كه  يا  به يك سهم  كاغذ%» نسبت 
 B! C�!ين 8!قعيت، كه سرمايه % مجاB% بر!% مالك خو� حق !ستفا
يك ���مد جا�% �! به 8جو� مى �8��، �� �! به شكل سرمايه % 
8!قعى نشا� مى �هد كه بر!% توليد !�AB !ضافى �� توليد به كا� 
!فتا�C !ست 8 يا به صو�G بهرC !%، كه با نرt متعا�[ بر!% يك 

.�K!8 پر�!خت مى شو
يكى !B نمونه ها% متد!S8 سرمايه % مجا8! ،%B�b! قرضه !ست كه 
���مد مالياتى  B! كه به صاحب �� سهمى ،�توسط �8لت منتشر مى شو
�يندC �! !ختصا� مى �هد. نمونه % �يگر، سهامى !ست كه شركت ها 
 B! يافت مى كند، كه بخشى�� Kسها �منتشر مى كنند 8 �!�ندC % �� سو
!�AB !ضافه !% به شما� مى �8� كه شركت توليد كر�C !ست.(112) 
ما�كس !شا�C مى كند، كه «حتا !گر طلب كاغذ% يك سرمايه كاملا 
مجاB% �! نشا� ندهد... !�AB سرمايه !% چنين كاغذ% كاملا خيالى 
!ست.» به سخن �گر، !گر ما با سهاK يك شركت توليد% سر 8 كا� 
 % Cهند��!شته باشيم، !ين كاغذ صرفا «عنو!� مالكيتى !ست نشا� 
!ين سرمايه % سهامى.» ما�كس �� مو�� !ين توهم، كه عنو!� ها �! 
 8�معا�S سرمايه % 8!قعى مى �!ند، هشد!� مى �هد: «سرمايه نمى تو!ند 
�!شته باشد، يك با� به عنو!� !�AB سرمايه !% عنو!� ها%  �با� 8جو
مالكيت (سهاK) 8 با� �يگر به عنو!� سرمايه % 8!قعى، كه �� شركت ها 

(113)«.�سرمايه گذ!�% شدC 8 يا قر!� !ست سرمايه گذ!�% شو
�. ما�كس !�سرمايه % مجاB% �! مى تو!� مو�� معامله 8 مبا�له قر!� 
مى گويد، !ين سرمايه طبق «قو!نين حركت خو�» 8 مغاير با قو!نين 
 Kسها  %�!Bبا قيمت  مى كند.(114)   A�گر 8!قعى  سرمايه  حركت 
كه  ���مدهايى   8 �� ها   B! حاصله  ���مد  مقايسه %  با   eتبا�!  ��
پايين مى �8�؛  بالا 8   ،�!نو!i سرمايه گذ!�% كسب مى شو !B ساير 
چو� قيمت سهاK 8 ساير نمونه ها% سرمايه % مجاB% به !ين شكل 
يعنى   - مى �8�ند   %8� !حتكا�  به  مى كنند، سرمايه گذ!�!�  نوسا� 
�� !نتظا� بالا �فتن قيمت سهاK 8 فرA8 سو��8� بعد%، به خريد 
 Sنبا��� ها مى پر�!Bند. �� يك «حبا7» !قتصا�%، سرمايه �!�!� به 
كسب چنين !8�b! بها�!�% 8 بر!% !B ميا� به �� كر�� يك �يگر، 
 b!�8! مى كنند، تا جايى كه قيمت !ين �قيمت ها% بالاتر% پيشنها
!فز!يش فوb !لعا�C !% پيد! مى كند. بدين ترتيبف قيمت سهاK يك 
 AB�! % Cهند�شركت مى تو!ند به سطحى بالاتر !B �� چه كه نشا� 

8!قعى كا�خانه 8 ماشن �لاG �� !ست، !فز!يش يابد.
�8ند «!نباشت مجاB%» هم �!C با !فز!يش قيمت �!�!يى ها مى تو!ند 
تر!Bنامه % شركت ها% مربوطه �! بيش !B حد بالا ببر�؛ به خصو� 
شركت ها% مالى مى تو!نند توهم سو��8� بو�� �! !لقا كنند.(115) به 
علاC8، گرچه !نباشت مجاB% به خو�% خو� چيز% توليد نمى كند، 
8 حس  باشد   �!قتصا حوCB ها%  بعضى  �شد  محر]  مى تو!ند  !ما 

پويايى �! بيش تر كند. 
سوK، �شد بخش مالى فشا� بر!% كاهش نرt سو� �! كم تر مى كند. 
 �به خو�% خو مالى  كه �شد بخش  !ست   �� !مر،  !ين  �ليل  يك 
كه �� بخش  تلقى مى شو� - سرمايه !%   Cفايد بى   8 B!ئد  �شد% 
مالى صر[ ساختما� 8 پر�!خت مز� مى شو�، غير مولد !ست- به 
توليد !�AB !ضافى جديد منجر نمى شو� 8 بنابر!ين، سربا�% بر!% 
سرمايه % مولد به شما� مى �يد. !ين بخش «��يچه % !طمينانى» !ست 
بر!% نظاK، مثل نقشى كه هزينه ها% نظامى �� �8نق بعد !B جنگ 
�!شتند. !ما تماK پوS هايى كه �� بخش مالى به كا� گرفته  Cبه عهد
مى شو�، !ين نقش �! باB% نمى كند. �� تصوير ما�كسيسم سنتى، 
بانك محل تجمع «سرمايه % بهرC �8�» !ست 8 به سرمايه �!�!� صنعتى 
K!8 مى �هد؛ 8!مى كه بر!% توليد !�AB !ضافى مو�� !ستفا�C قر!� 
 ،��مى گير�. بخشى !B !ين !�AB !ضافى به شكل بهرC به بانك برمى گر
�� !نباشت 8!قعى  !� ��� !ين حالت «!نباشت مجاB%» ترجما� خو

پيد! كر�C !ست.(116)
�يگر!�، بانك ها بيش تر !B �� چه كه به  8 vگر طبق نظر لاپا8يتسا!
سرمايه % صنعتى K!8 مى �هند، به كا�گر!� K!8 مى پر�!Bند، چگونه 
مى تو!� !ين تصوير �! !صلاq كر�؟ بانك ها با پر�!خت !ين K!8 ها 
!مر  !ين  مى كنند.  پيد!  �عايى ! كا�گر!�،   % Cيند� ���مد  به  نسبت 
نرt !ستثما� كا�گر!� �! !فز!يش مى �هد، مگر �� كه �� ها بتو!نند 
به كا�فرما% خو� پر�!خت مز� بيش تر% �! تحميل كنند؛ �� !ين 
حالت، �� 8!قع كا�فرما بهرK!8 % C كا�گر!� �! پر�!خته !ست 8 !ين 
خو� موجب كاهش !�AB !ضافى مى شو�. بنابر!ين، بر!% بانك !ين 
!مكا� فر!هم شدهف كه !B پر�!خت بهرC بر!% سرمايه گذ!�% مولد 

!ستفا�C كند.
!ما �ليلى 8جو� ند!��، كه !مكاناG مالى به طو� خو� به خو� به طر[ 
برنامه ها% توليد% جريا� پيد! كند 8 نه �� جهت !حتكا�. مثلا طى 
ساS ها% !خير، �هن 8 ساير بدهى ها به شكل !8�b! بها�!� 8 تحت 
عنا8ينى نظير «تعهد!G جانبى K!8» (K.G CDO) مجد�! بسته بند% 
8 به فرA8 �سيدC !ست. سرمايه �!�!� مى تو!نند �! %8�AB ها% 
�يندC % !ين !8�b! بها�!� قما� كنند. نوعى مشتق مالى تنظيم شد با 
عنو!� «بيمه % عدK پر�!خت !عتبا�» (K.o CDS)، كه عدK پر�!خت 
K!8 ها �! بيمه مى كر�. !ين !8�b! نيز 8سيله !% بر!% !حتكا� شد.(117) 
 �8جو به   %Bمجا سرمايه %  بر!%   %�متعد باB!�ها%  كُلى  طو�  به 
 ���مدند 8 گسترA يافتند، كه !�تباe !ندكى با توليد !�AB !ضافى 
 !� ��!�ند. قيمت ها% باB!�% !ين �!�!يى ها، �!بطه % خو �كُل !قتصا
�C !ست.(118) تا Bمانى !��ست  B! AB�! توليد %�با �8ندها% بنيا
باB!�ها ممكن  !ين  كه حبا7 ها% !حتكا�% �� حاS �شد هستند، 
!ست به عنو!� «مخزنى» موقتى بر!% !�AB !ضافى عمل كنند (بر 
 AB�! ،ئمى!�خلا[ هزينه ها% B!ئد، كه هم چو� «��يچه % !طمينا�» 
!ضافى �! به �شته ها% غير مولد منتقل مى كند. �� باB!�ها% سرمايه % 
مجاB%، بخشى !! B�AB ممكن !ست به توليد �!C پيد! كند. مثلا 
!گر !ين !8�b! فر8خته شوند 8 پوS به �ست �مدC به شركت ها% 
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توليد% منتقل شو�). هر حبابى كه تركيدC شو�، حبا7 �يگر% با 
!بعا� 8سيع تر شكل مى گير�. !ما بحر!� همو!�C تهديد% !ستف كه 
باB!�ها% مجاB% �! مجبو� مى كند، تا �� جهت برنامه ها% توليد 

�� كُل !قتصا� حركت كند. AB�!
�!يى 8سيع تر سرمايه �� !ثر B AB�! %هم پا %Bتخريب سرمايه % مجا
�� !صل، !ين سرمايه مى تو!ند  .�بحر!�  !تفاb مى !فتد 8 به پيش مى �8
�A8 سرمايه % مولد با تسريع �8ند باBساB% طى  B! �شتن با!�با بر
بحر!� (مثلا 8قتى، كه شركت ها سها! K�B!� شدC % �قبا% 8�شكسته 
�! خريد!�% مى كنند) 8 حذ[ بعضى طلب ها نسبت به !�AB ها% 

�يند ،C�C! �! بر!% پيش �فت بعد% همو!� كند.(119)
!ما �� عمل، جد! كر�� سرمايه % مجاB! %B !نباشت 8!قعى بسيا� 
�ست به !حتكا�  Cنسنجيد �مشكل !ست. !گر بانك هايى كه به طو
�C !ند، �� حاS 8�شكستگى باشند، ممكن !ست شركت هايى �! كه B
بر!% سرمايه گذ!�% �� توليد !B �� ها K!8 گرفته !ند نيز با خو� به Bير 
بكشند. !گر موسساG مالى !% كه بر!% نظاK جنبه % !ساسى �!�ند، 
ضر� كنند 8 �� خطر سقوe باشند، �8لت ها بر!% قبوS بدهى �� ها 
پا به پيش مى گذ!�ند B! 8 بخش ها% توليد% !قتصا� 8 كا�گر!� !نتظا� 

�!�ند، كه هزينه ها% !ين كا� �! بپر�!Bند.
بدين ترتيب، 8�شكستگى بخش مالى بر صدماG بخش ها% مولد 
�!من گير  Sسى سا Gمزمنى، كه به مد Gمى !فز!يد. مشكلا �!قتصا
!ين بخش بو�C، !كنو� خو� �! نشا� مى �هند 8 !عتبا�% كه نظاK �! به 
جلو مى بر� !B 8!قعيت �8� شدC !ست. گسترA مالى �� بهترين حالت 
به عنو!� «گر!يشى خنثى كنندC»، بحر!� �! به طو� موقت به عقب 
 ،��. بهايى كه بر!% !ين عامل تثبيت موقت پر�!خته مى شوB!مى !ند
به 8جو� �مد� عدK تعا�S غوS �سا �� !قتصا� !ست - شامل !فز!يش 
بدهى ها% غير قابل پر�!خت، !فز!يش فوb !لعا�C % عدK تو!�B مالى 
� 8 شكل گير% �!� �8 تجا�% !B نوعى كه بين چين 8 �مريكا 8جو
�� !بعا�% عظيم. !ين 8يژگى ها كمك مى كنند،  %�حبا7 ها% !قتصا
 Kسر!نجا ،��كه توضيح �هيم چر! 8قتى كه بحر!� بعد !B به تاخير !فتا
ظهو� مى كند، با سرعتى چنين شتابا� 8 شدتى چنين 8حشت نا]، 

.��� !بعا� جهانى 8 به طو� هم Bما�، به پيش مى �8
* * *

توضيحا1 مترجم: 
 K!8 8): بانك شر!يط��: سا7 پر!يم، K!8) ،Subprime ها% ��جه % 
گيرند C�B! ! لحاW !مكا� باBپر�!خت K!8 بر !ساv معيا�ها 8 ��جه 
 K!8 شخص �بند% معينى، مثل نسبت مبلغ K!8 به سرمايه % موجو
گيرندC يا نسبت K!8 به ���مد K!8 گيرندC 8 عو!ملى !B !ين قبيل، 
 B! G!Bمجموعه % !ين !متيا ،K!8 يافت��!متياBگذ!�% مى كند. بر!% 
حد!قل معينى نبايد كم تر باشد. K!8 ساپ پر!يم، 8!مى !ست كه به 
!فر!�% با شر!يط پايين تر !B حد!قل پر�!خت مى شو�. بهرC % !ين 
گونه K!8 ها بيش تر !B حد معموS 8 شر!يط باBپر�!خت �شو!�تر% 
 ���� �مريكا معموS شد 8 بعد  1993 Sسا B! qين !صطلا! .��!�

ساير كشو�ها% !نگليسى Bبا� نيز �z!8 يافت. 
 Aگستر  B! !ست   G�عبا  ،Financialization شد�،  مالى   :7
يا توليد%. نظاK ها% مالى جهانى 8 سلطه % �� بر �قتصا� 8!قعى 
 ،v�بو مثل  مالى  نها�ها%   B! جهانى  !ست  شبكه !%   ،Kنظا !ين 
 ،Kها% خصوصى سها b8%، هج فوندها، صند�بانك ها% سرمايه گذ!
صندb8 ها% باBنشستگى، شركت ها% بيمه 8 غيرC 8 !بز!�ها% مالى 

�� Bبا� �لمانى،  .Cمالى 8 غير Gمشتقا ،B�! ،قرضه b!�8! ،Kمثل سها
�يگر%  qصطلا! ،Finanzialisierung ،مالى شد� qبر !صطلا C8علا
 %�!�� تحت عنو!� Finazmarkt-kapitalismus (سرمايه �!� �8جو
باB!� مالى)، كه گوياتر !ست؛ !ما �� كشو�ها% !نگليسى Bبا� مصطلح 
�� تقابل با مفهوK سرمايه %  Kشت، كه !ين مفهو!�نيست. بايد توجه 
مالى، Finance Capital، هيلفر�ينگ به كا� مى �8�. سرمايه % مالى 
بر هم كا�% 8 جوA خو��� (Fusion) سرمايه % صنعتى با بانك ها 
تكيه مى كند. !ما مفهوK مالى شد� مى خو!هد جد!يى 8 !ستقلاS نسبى 

شبكه ها% مالى �! نسبت به سرمايه % توليد% نشا� �هد. 
�!�!�، Shareholder-value، به معنا% قيمت  Kيا قيمت سها AB�! :پ
سهاK يك شركت �� باB!� سهاK 8 يا سو� سهاK (Dividend) !ست، 
كه به صاحبا� �� تعلق مى گير�. !B !8!سط �هه % 1980، !ين شاخص 

به جا% مقد!� 8 نرt سو�، نشا� �هندC % سو� شركت ها شد.
 ،CDO-Collateralized debt obligation ،K!8 جانبى G!تعهد :G
تعهد  مثل  �يگر%   �!�بها  b!�8! بند%  بسته   B! كه   %�!�بها  b!�8!
پر�!خت قسط، تعهد پر�خت بهرC يا ���مد !8�b! قرضه 8 !مثالهم 
- كه بعضى پشتو!نه % محكم تر% �!�ند 8 بعضى پشتو!نه ضعيف تر - 
 qسند، تا بدين ترتيب، به !صطلا�مى  A88 به فر Cبا هم تركيب شد
 !� �� G! پخش كنند 8 بدين 8سيله، شد�خت !��يسك عدK پر
 B! %! حتا بر!% بانك ها 8 معامله گر!� حرفه b!�8! كم تر كنند. !ين
شفافيت لاKB برخو��!� نيست 8 �� ها نمى تو!نند �يسك 8!قعى �! 
 �� �!�!�Bيابى كنند. تا بحر!� مالى 2008، باB!� !ين گونه !8�b! بها

سر!سر جها� به يك بيليو� �لا� �سيد. 
o: ضمانت عدK پر�!خت CDS-Credit default swap ،K!8، نوعى 
� بين �8 طر[ !ست. طر[ !S8، يعنى !�مشتق مالى كه به شكل قر!�
با   !� A! خت طلب!�باBپر خريد!� ضمانت، بستا� كا�% !ست كه 
 ،K8�پر�!خت منظم مبلغى نز� طر[ �يگر ضمانت مى كند. طر[ 
يعنى فر8شندC % ضمانت، قبوS مى كند �� صو�G عدK پر�!خت 
 B! كه كم تر !� �� (Parvalue) %ظاهر AB�! ،�موعد مقر ��بدهى 
 �!��ها به شكل !8�b! بها!��. !ين قر!�B!�!�AB باB!�% �� !ست بپر
 8 ��ست بانك ها بو �� 1998 Sتا سا ،CDS ها% جهانى�!Bبا ��
 %�به 300 بيليو� �لا� بالغ مى شد. بعد !B !ين تا�يخ، محتكرين Bيا
�ند؛ به طو�% كه تا پايا� ساS 2007، حجم �8� Kهجو �!Bبه !ين با
 ،2008 Sسا ��!ين باB!� به 2/62 تريليو� �لا� !فز!يش يافت. !ما 
�� پايا�  8 �به علت بحر!� !ين باB!� سى 8 هشت ��صد تنزS كر

همين ساS، مقد!� �� به 6/38 تريليو� �لا� �سيد. 
* * *

يا���شت ها:
1- !ين موضوi مو�� توجه مطبوعاG قر!� گرفته، كه گز!�A مى �هند 
فرA8 كتا7 «سرمايه» ما�كس �� �لما� هفت بر!بر !فز!يش يافته 
 ��!ست، همين طو� �� مو�� موفقيت نمونه % كميك !ين كتا7 

ژ!پن 8 نمونه % موسيقى 8!� �� �� شانگ ها%.
2- به عنو!� نمونه، كتا7 !خير گر!هاK ترنر (2008)، يا �خرين كتا7 

�ست �!ستى مثل ما�تين 8لف، نگاC كنيد به % Cيك نويسند
Callinicos, 2009. On Turner’s book, see also Murphy, 2009.

-3
Willem Buiter, “The Unfortunate Uselessness Of Most ‘State 
Of The Art’ Academic Monetary Economics”, Maverecon, 3 
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March 2009, http://blogs.ft.com/maverecon.
 Sنترناسيونا! سنت   �مو�  ��  Cكنند �8شن  بحث  يك  بر!%   -4

سوسياليستى �� !قتصا� سياسى مر!جعه كنيد به سمينا� !خير 
Alex Callinicos’s recent seminar on the subject-available 
from 
www.isj.org.uk/?s=resources#alexseminar.
 ��5- بلك بر� 2007 �. مقاله �� �ستانه % يك !فت كوتاC 8 تند 
�� بيست 8 هفتم فو�يه نوشته شدC !ست. هشد!� يك  Kسها �!Bبا
 �تحليل¬گر لمن بر!��B طنز�ميز !ست. يك ساS 8 نيم بعد، 8جو
�!�!يى ها% لمن بر!��B به بز�گ ترين 8�شكستگى  ��!8�b! سمى 
تا�يخ جها� منجر شد؛ شش با� بز�گ تر !B 8�شكستگى قبلى (8�لد 

�C با� بز�گ تر !B !نِر�8. 8 (Kكا
Blackburn, 2007a. The article was written in the wake of a 
short and sharp decline in stock markets on 27 February 2007. 
The warning by a “Lehman Brothers analyst” 
w a s particularly ironic. A year and 

a half later Lehman Brothers’ 
exposure to toxic assets 
caused it to implode in 
the largest bankruptcy in 
world history-six times 
bigger than the previous 
record (WorldCom) 
and ten times bigger 
than Enron.
 7 سا  %� بيما »  -6
مالى»  «تايمز  پر!يم»، 
بيست 8 سوK فو�يه 
سپتامبر   ��  .2007
بانك   8�  2008

 S !8  %� يه گذ! سرما
 C�!ستريت، كه !B مهلكه جا� بد� بر
بو�ند به بانك باB�گانى تبديل شدند.

-7
See for example Blackburn, 2007b.

-8
Harman, 2007, pp157-158.

-9
Blackburn, 2006, p44.
 ،2003  vلاپا8يتسا  ،338-343  Gصفحا  ،1972 ما�كس   -10
صفحاG 70-66 8 !عتبا� !B نظر تا�يخى پيش !B سرمايه % توليد% 
�!شته !ست. «سرمايه % بهرC �8�، يا �� طو� كه �� �! �� شكل  �8جو
قديمى !A مى ناميم، يعنى سرمايه B!يى به !شكاS بسيا� قديمى سرمايه 
�!شت.»  ��، كه پيش !B شيوC % توليد% سرمايه �!�% 8جو�!�تعلق 

ما�كس 1972، صفحه % 593.
-11

Harvey, 2009, p18.
-12

I argue the latter in Choonara, 2008.

-13
Blackburn, 2006, p39.

-14
Mann, 2009, p120.

 B! ين بحث! ��15- بلك بر� 2009، صفحه % 130-129. بلك بر� 
ترنر !ستفا�C مى كند. !ما نقطه قوG !ثر ترنر �� !ين !ست، كه علت 
شكل گير% حبا7 ها% !عتبا�% �! به عو!مل 8سيع تر !قتصا�%، به  
 KBكسيستى لا�منظر ما B! خصو� كاهش مز�ها نسبت مى �هد. 
!ست، كه گر!يش نرt سو� به كاهش �! �� نظر گرفت. بلك بر� 
�ثا� مولفا� ما�كسيست  �� چها�چو7  8! �عا مى كند، كه تفسير !
� (بلك بر� �!�مثل �!برG برنر، !ند�يو گلين 8 جيو!نى !�يگى قر!� 
علت   �مو�  �� مولفا�  !ين  بين   �� !ما   .(65-66  G2008، صفحا
�. به عنو!� نمونه �!� �كاهش سو��8�%، تفاG8 ها% مهمى 8جو
مر!جعه كنيد به ماBلى 1999، صفحاG 33-132 كه �يدگاC گلين �! 

بر خلا[ �يدگاC برنر مى �!ند.
-16

Blackburn, 2008, p85.
پيتر  مرگ  خبر  مقاله،  !ين  !نتشا�   Kهنگا  17-
 A! شجاعانه % CB�مبا گو!� 8 
تاسف  سرطا�  با 

.�بر!نگيز بو
 ،2009 گو!�   -18
 8 !  .5 صفحه % 
گسست   : يد مى گو
به   « سليم عقل  » با 
كه  !ســت،  معنى  !يــن 
مثل  8!قعى»  «كُنش گر!� 
�مريكا   �� خانه  مالكا� 
 8 نيستند  بحر!�   Sمسئو
 Kنظا» B! «كُنش گر!� جديد»
به  بايد  !ستريت»   S!8 جديد 
سرBنش   �مو� بحر!�  خاطر 
قر!� گيرند. !ما به نظر مى �سد، 
 qمطر نيز  �يگر%  پرسش  كه 

كه   ��� مى شو «قديمى»   �!�!�سرمايه  �يا 
بايد مو�� !قتصا� غير مالى (�� مقابل  نيز  !مريكايى)  كا�گر!� 

سرBنش قر!� گيرند- گو!� 2009، صفحه % 6.
«بحر!�  �!�ند:  گو!�  مشابه  موضعى   ،2009 گيندين   8 پانيچ   -19
كنونى !قتصا� بايد به عنو!� پويايى تا�يخى 8 تضا�ها% بخش مالى 
��] شو�... منشاء بحر!� مالى كنونى �� �مريكا، بحر!�  %�!�سرمايه 
�� حوCB % توليد نيست.» !ين نويسندگا� �� جا% �يگر%  %�8��سو
�عا مى كنند، كه �شد «نظاK جديد S!8 !ستريت» به شكل موثر% !
�هه % 1970 �! حل كر�C !ست. نگا� به پانيچ 8  %�8��بحر!� سو

.2006 vگيندين 2006 8 پاسخ كالينيكو
-20

Gowan, 2009, pp7-9.
-21

Gowan, 2009, p21. See also Brenner, 2004, where the emerging 
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�!يى» سرمايه �� حين بحر!� B AB�!» مى كنند، كه C�69- �� ها !شا
باعث !قز!يش سو��8�% مى شو�- فاستر 8 مگد![ 2009، صفحه % 
�!مه به نقل قولى !B ما�كس !شا�C مى كنند: «مانع !صلى ! ��20. �� ها 
 Kبخش سو B! Sسرمايه !ست». !ين نقل 8 قو �توليد سرمايه �!�%، خو
 �«قانو� گر!يش نرt سو جلد سوK كتا7 «سرمايه»، تحت عنو!� 
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